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سؤولليةالمإخلاء 

كةقبلمن"(التقييمتقرير )"التقريرهذا اعداد تم▪   المال  المركز شر
  "(المركز)"(ع.ك.م.ش)الكويت 

كة)"(ع.ك.م.ش)للتأمي   الخليجلمجموعةالحصريالاستثمار كمستشار تعملوالت  أو/و"الشر

كةلمساهم  التقييمتقرير لإعداد "(العميل"أو/و"للتأمي   الخليجمجموعة" كةواستخداملمعلوماتفقطمخصصالتقرير هذا .الشر .ومساهميهاالشر

  الحالهو كما وذلك(ع.ك.م.ش)للتأمي   الخليجلمجموعةالعادلةالسوقيةالقيمةتحديد هو التقرير هذا منالغرضإن▪
."(التقييمتاري    خ)"2023ديسمب  31تاري    خف 

 إنشاؤها تموتحليلاتالإدارةمعلوماتعلىالمركزاعتمد"(التقييمتقرير )"التقريرهذ إعداد خلال▪
 
لضماناللازمةتياطاتالاحجميعاتخاذ منالرغموعلى.للجمهورمتاحةأخرىومعلوماتداخليا

 أو يتحمللا المركزفإنالمعقولة،الآراءومنحالمذكورةالحقائقدقة
 
ضمان،أو تمثيلأيالمركزميقدولا التقرير،هذا محتوياتتجاهمسؤوليةأيةمستشاريهأو ممثليهأو وكلائهأو موظفيهمنأيا

 
 
،أو صريحا

 
.المقدمةالمعلوماتمحتوياتبشأنضمنيا

أخرىكلمةأيأو "قديعت"أو"يتوقع"أو"قد"أو"سوف"مثلمفرداتعلىالحصر لا المثالسبيلعلىالمصطلحاتهذهتتضمنوقد تطلعيه،نظرةذاتمصطلحاتعلىالتقرير هذا يحتوي▪

  عليها منصوصةتطلعينظرةذاتمصطلحاتأيفإنوعليه.مماثلتأثب  ذات
ستتحققالبياناتهذهأنبضمانأيالمركزيقدملا .الشخصيةالمهنيةالتقديراتممارسةمنناتجةالتقرير هذا ف 

همأو مسؤولوهأو ممثلوهأو "المركز"يتحملولا ستحدثحت  أو  أو الأداءأو البياناتهذهمنأياكتمالأو بدقةيتعلقفيما أخرىمسؤوليةأيةيتحملوا ولنضمانأو تعهد أيالموظفي   منغب 

ءأييوجد ولا التوقعات  
  وارد شر

.مستقبليةأحداثأو أداءأو نتائجبأييتعلقفيما تمثيلأو وعد بمثابةأو عليهالاعتماد يجبأو يمثلالتقرير هذا ف 

  للأحداثبالنسبةالتقرير هذا تحديثمسؤوليةالمركزيتحمللا ▪
.التقييمتاري    خبعد تقعالت 

  الأمور كافةإلالمركزانتباهلفتتقد للتأمي   الخليجمجموعةإدارةأنأساسعلىالتقرير هذا إصدار تم▪
كةالمال  بالمركز يتعلقفيما بها تعلمالت  .للشر

.التقريرلهذا بهالمصرحغب  الاستخدامعنالناتجةالخسائر تجاهمسؤوليةأيالمركزيتحمللا ▪
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قائمة المصطلحات
.  ع.ك.م.مجموعة الخليج للتأمين شالعميل▪

.  ع.ك.م.مجموعة الخليج للتأمين شالشركة▪

.ع.ك.م.المركز المالي الكويتي شالمركز▪

دينار كويتي.ك.د▪

الأقسؤاط المكتتبة المباشرةإجمالي الإيرادات▪

▪CAGRب
ّ
معدل النمو السؤنوي المرك



الملخص التنفيذي
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الملخص التنفيذي
نظرة عامة على الشركة

موقع الشزكة لبورصة الكويت:المصدر

:نبذة عن الشركة▪

.الكويتبورصةفيمدرجةعامةمسؤاهمةشركةلهيالمحلي،السؤوق فيتأمينشركةكألل 1962عامفيللتأمينالخليجمجموعةتأسسؤت‒

.المتنوعةالقطاعاتمنةمجموعمسؤتوى علىالتقليديةالتأمينمنتجاتمنلاسعةمجموعةللمسؤتهلكينتوفيرهاخلالمنلذلكالمنطقةمسؤتوى علىالرائدةالتأمينشركةلتصبحأعمالهاتنميةفيالشركةلنجحت‒

التأمينلثائقخدماتوفير تمثلالمبتكرةالحلول تقدمتأمينشركةكألل الصدارةمركز تحتلحيثالإقليمي،التأمينسوق فيالتكنولوجيالتطور مجالفيالرائدةالشركاتأبرز منللتأمينالخليجمجموعةتعدكما‒

.الإنترنتعبر العلاجتكاليفتحملعلىالموافقةلنظاماستحداثهاإلىبالإضافةالإنترنتعبر للمسؤتهلكين

.أفريقيالشمالالألسطالشرق منطقةفيدللة13لتشملأعمالهاأنشطةتمتدحيثالجغرافية،بصمتهاباتسؤاعالشركةتتميز ذلك،إلىبالإضافة‒

:ةأحدث التطورات لهيكل الملكي▪

263.7مقابل(فيرفاكس)ليمتدهولدينجز فينانيشالفيرفاكسشركةإلىللتأمينالخليجمجموعةفي%46.3البالغةحصتهايعببعزمهاعن(كيبكو)القابضةالكويتمشاريعشركةأعلنت،2023أبريل18بتاريخ‒

.السؤوق خارجالمعاملاتبنظامالشركةأسهملشراءخاصةاتفاقيةخلالمنكويتيدينار مليون 

الخليجمجموعةأسهممنسهممليون 131.8بلغتراكميإجماليعلىفيرفاكسشركةاستحوذتالصفقات،هذهخلاللمن.الكويتبورصةفيالسؤوق خارجالمعاملاتمنسلسؤلةاجراءتم،2023ديسؤمبر13في‒

.%89.8إلىللتأمينالخليجمجموعةفيالإجماليةفيرفاكسملكيةزيادةإلىذلكلأدى.كويتيدينار مليون 256.5قدرهاإجماليةبقيمة،(دك2.000–دك0.054)للسؤهمكويتيدينار 1.946بقيمةللتأمين

 غير الأسهملىعللاستحواذإلزاميعرضستقدمفيرفاكسلأنأعلاه،المذكورةالسؤوق خارجالمعاملاتخلالمنفيرفاكسإلىحصتهابيعأكملتقدكيبكو أنللتأمينالخليجمجموعةأعلنت،2023ديسؤمبر27في‒

.للشركةالعادلةالقيمةلتحديدحصري استثماري كمسؤتشار "المركز"شركةللتأمينالخليجمجموعةعينتلقدلفيرفاكس،المملوكة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

خلفية عن الشركة



موقع الشركة:المصدر7
.في لأسفار لذخر هم أسماء منتجات تأمين لدى الشركة* 

سعر سهم مجموعة الخليج للتأمين مبني على سعر الإغلاق الأسبوعي لبورصة الكويت

التأمين الصحي
*في 

*أسفار 

العناية الصحية المفضلة

تأمين الحياة
تأمين الحياة الدائم  

*ذخر 

العمالة المنزلية السؤريلانكية

تأمين الحوادث  العامة
السؤفر 

الحوادث الشخصية 

الأخطاء الطبية

التأمين البحري 
لثيقة ضد الغير

الشامل  

الممتلكات
المنزل 

تأمين المركبات
لثيقة ضد الغير

الشامل  

الملخص التنفيذي
نظرة عامة على الشركة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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2023سعر سهم مجموعة الخليج للتأمين سنة 
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طبي مركبات ممتلكات

هندسي حوادث عامة تأمين على الحياة

بحري وطيران هامش الربح الاجمالي

:(الإيراداتإجمالي)المباشرةالمكتتبةالأقسؤاط▪

:التاليةبعةالسؤلقطاعاتلالتأمينأنشطةخلالمنرئيسؤيةبصفةإيراداتهاعلىللتأمينالخليجمجموعةتحصل‒

(%51.1)الطبي‒

(%15.3)المركبات‒

(%12.1)الممتلكات‒

(%7.3)هندس يال‒

(%6.3)العامةالحوادث‒

(%5.2)الحياة‒

(%2.7)طيرانالل بحري ال‒

 الإيراداتإجماليشهد‒
 
 ،تدريجيةبوتيرةنموا

 
مليون 548.5إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 364.6منمرتفعا

لعملياتالمطردالنمو إلىذلكليعزى .%14.6نسؤبتهبلغتمركبسنوي نمو بمعدل2021عامفيكويتيدينار 

،القطاعاتكافة
 
دينار مليون 105.4قيمتهبلغلنمو بتسجيلهالصدارةمركز الطبيالتأمينقطاعلاحتلتقريبا

.كويتي

 2022عاملشهد‒
 
الكاملالتأثير منالاستفادةخلفيةعلىكويتيدينار مليون 831.7إلىلصلأعلىنموا

AXA"علىللاستحواذ Insurance Gulf"2021عامبنهاية.

:الإيراداتصافي▪

 الإيراداتصافييحتسؤب‒
 
عينفيذلالأخالتأمين،لمعيديمسؤندةاقسؤاطمنهامخصومالإيراداتإجماليمنبداية

الحياة،ىعلللتأمينالحسؤابيالاحتياطيفيلالحركةالمكتسؤبة،غير الأقسؤاطاحتياطيفيالحركةالاعتبار

علىنك تأميالمصنفمنالاستثمار إيراداتلصافيالتأمين،لثائقإصدار لرسوممسؤتلمة،عمولاتلإيرادات

.الطبيلالتأمينالحياة

 2018عامفيكويتيدينار مليون 186.0منارتفعإذالإيرادات،إجمالينمو اتجاهاتنفسالإيراداتصافيشهد‒

الإيراداتإجماليمن%53.8نسؤبةالإيراداتصافيمتوسطبلغل .2022عامفيكويتيدينار مليون 515.4إلى

.التحليلقيدالفترةطوال

تحليل البيانات المالية التاريخية

الملخص التنفيذي

2022إلى 2018متوسط الوزن للفتترة من 

(مليون دينار كويتي)إجمالي الإيرادات 

(مليون دينار كويتي)صافي الإيرادات 
831.7

548.5

444.4
394.1

364.6

515.4

310.7

210.8 205.3 186.0

2022 2021 2020 2019 2018

الأقساط المكتتبة صافي الأقساط المكتتبة صافي الأقساط المكتسبة صافي الإيرادات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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 ليشهد،2022عامفي%10.3إلى2018عامفي%4.3منالإجماليالربحهامشارتفع:الإجماليالربحهامش▪
 
 نموا

 
وزعةالملالإداريةالعموميةالمصاريفانخفاضإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيماالأعوامكافةفيمسؤتقرا

.2022عامفي%5.5إلى2018عامفي%7.2منالإيراداتمنكنسؤبة

 2021في%16.4عندذرلتهإلىارتفاعتبعهلالذي،2020في%6.7إلى2018في%6.0منلالاستهلاكلالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحهامشنما:لالاستهلاكلالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحهامش▪

 اعتبار %9.3عندالهامشاستقر ثم.تابعةشركاتعلىستحواذامنلمكاسبتدريجياستحواذمنةزميلشركاتقياسإعادةمكاسببسؤبب
 
.2022عاممنا

عاملفي.2020عامفي%4.5إلىليصليرتفعأنقبل،2019عامفي%3.9إلىلانخفض،%4.0نسؤبة2018عامفيلبلغ،%13.9ل%3.9بينالتحليليدقالفترةخلالالربحصافيهامشترالح:الربحصافيهامش▪

عند(2022)التاليالعامفيالطبيعيةمسؤتوياتهإلىعادلالذيلالاستهلاك،لالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحبهامشارتفاعخلفيةعلى%13.9بنسؤبةمعتادغير مسؤتوى إلىالربحصافيهامشلصل،2021

.%5.2مسؤتوى 

.اليالإجمالربحهامشمنأكبر السؤنواتمعظمفيالهوامشهذهكون لراءالرئيس يالسؤببلهو الاستثمارات،دخلصافيعلىالربحصافيلهامشلالاستهلاكلالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحهامشيشمل▪

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة،  تحليل المركز:المصدر

تحليل البيانات المالية التاريخية

الربحية

10.3%

7.6%

6.3%
5.5%

4.3%

9.3%

16.4%

6.7% 6.4% 6.0%
5.2%

13.9%

4.5%
3.9% 4.0%

2022 2021 2020 2019 2018

هامش الربح الإجمالي هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك هامش صافي الربح

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي
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:الموجوداتإجمالي▪

دينار مليون 763.2إلىترتفعأنقبل2018عامفيكويتيدينار مليون 567.1الشركةموجوداتإجماليتبلغ‒

معافيالشركةالموجوداتلنمت.التأمينمعيديمنمسؤتردةأرصدةزيادةمنرئيس يبدعم2019عامفيكويتي

 مليون 1,373.3إلىلتصل2021عامفيأعلىبوتيرةالنمو للاصلتكويتي،دينار مليون 800.7إلىلتصل2020

.الفترةتلكفيتمتالتيالاستحواذةعمليخلفيةعلىكويتيدينار 

معيديمنمسؤتردةأرصدةلانخفاضنتيجةكويتيدينارمليون 1,346.0إلىتراجعت2022عامفيانهإلا ‒

.التأمين

.الملموسةغير لالموجوداتلالسؤمعةلالمعداتلالممتلكاتالودائعالأخرى الموجوداتتشململاحظة،‒

:المطلوباتإجمالي▪

المطلوباترصيدإجماليبلغحيث.2022عامباستثناءالتحليلقيدالأعوامكافةفيالمطلوباتإجماليارتفع‒

 1,023.8إلىثم،2020عامفيكويتيدينار مليون 655.4إلىلارتفع،2018عامفيكويتيدينار مليون 454.7

.2021عامفيتمتالتيالاستحواذةعمليإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيما،2021عامفيكويتيدينار مليون 

 تسجيلتم2022عاملفي‒
 
ةرئيسؤيبصفةيعزى فيماكويتيدينار مليون 981.2إلىالمطلوباتإجماليلتصلتراجعا

.المصرفيةلالقرلضتأمينعقودعنناتجةمطلوباتانخفاضإلى

:الملكيةحقوق ▪

كويتيدينار مليون 145.3إلىارتفعلالذيكويتي،دينار مليون 112.4الملكيةحقوق رصيدبلغ،2018عاملفي‒

.الخزينةلأسهمالتقييمإعادةلاحتياطيالمرحلةالأرباحفيزيادةخلفيةعلى2020عام

 كويتي،دينار مليون 349.5إلىالملكيةحقوق إجماليفيزيادة2021عاملشهد‒
 
مسؤاندةسنداتبطرحمدفوعا

دينار مليون 48.3بقيمةالمسؤيطرةغير الحصصلزيادةكويتي،دينار مليون 60.0بقيمة2الشريحةمنمسؤتديمة

دينار مليون 41.8بقيمةالمرحلةالأرباحلزيادةكويتي،دينار مليون 47.3بمبلغالإصدار علالةلزيادةكويتي،

.كويتيدينار مليون 9.8بمبلغالمالرأسلزيادةكويتي،

.المرحلةالأرباحزيادةإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيما،2022عامفيكويتيدينار مليون 364.8الملكيةحقوق لبلغت‒

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر

تحليل البيانات المالية التاريخية

(مليون دينار كويتي)إجمالي الموجودات 

1,346.0 1,373.3

800.7 763.2

567.1

2022 2021 2020 2019 2018

أدوات مالية أقساط مستحقة النقد أرصدة مستردة من معيدي التأمين  موجودات أخرى

(مليون دينار كويتي)إجمالي المطلوبات لحقوق الملكية 

981.2
1,023.8

655.4 628.3

454.7

364.8 349.5

145.3 134.8 112.4

2022 2021 2020 2019 2018

اجمالي المطلوبات اجمالي حقوق الملكية

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي
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تحليل البيانات المالية التاريخية

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018التحليل النسؤبي

معدلات الأداء

%10.3%7.6%6.3%5.5%4.3هامش مجمل الربح

%9.8%17.7%8.4%8.3%8.0هامش الربح قبل استقطاع الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاك

%5.2%13.9%4.5%3.9%4.0هامش الربح الصافي

%5.4%8.6%4.4%4.5%4.7العائد على متوسط الموجودات

%12.1%30.9%14.3%12.4%13.0العائد على متوسط حقوق الملكية

الرافعة الماليةنسؤب 

%72.9%74.5%81.8%82.3%80.2إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات

%15.9%21.6%0.9%27.5%41.5نسؤبة الدين إلى حقوق الملكية

7.5x7.3x11.7x35.0x21.3xنسؤبة تغطية الفوائد

%74.7%84.1%4.4%147.0%214.1الربح قبل استقطاع الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاكنسؤبة الدين إلى 

السؤيولةنسؤب

1.6x1.9x1.8x2.8x2.6xنسؤبة السؤيولة الحالية

0.5x0.7x0.5x1.3x1.1xنسؤبة السؤيولة النقدية

نسؤب النشاط

3.3x2.8x3.4x2.4x3.5xمعدل دلران المدينون لالأرصدة المدينة الأخرى 

2.3x1.5x1.4x1.5x2.2xمعدل دلران الدائنون لالأرصدة الدائنة الأخرى 

110132109152103أيام دلران المدينون للأرصدة المدينة الأخرى 

161250254242162أيام دلران الدائنون للأرصدة الدائنة الأخرى 

(59)(91)(145)(118)(51)دلرة تحويل النقدي

تحليل المركز:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي



تحليل المركز: المصدر12

المباشرةالمكتتبةالأقسؤاط▪

874.1منتنمو أنالمتوقعلمنالإيراداتإجماليالمباشرةالمكتتبةالأقسؤاطإجماليتشكل‒

سنوي نمو بمعدل2028عامفيكويتيدينار مليار 1.4إلىلتصل2024عامفيكويتيدينار مليون 

.%11.8قدرهمركب

توقعلاستمر متعددة،قطاعاتعبر التأمينخدماتمنلاسعةمجموعةفيالشركةتعمل‒

الأقسؤاطمن%49.5يمثلحيثالسؤنوات،جميعمدار علىمسؤاهمعنصر كأعلىالطبيالقطاع

 ،2028عامفيالمكتتبةالمباشرة
 

.%11.5يبلغمتوقعمركبسنوي نمو معدلبذلكمسجلا

 %20.4يبلغمركبسنوي نمو معدلأعلىالحياةعلىالتأمينقطاعيسجلأنالمتوقعلمن‒

.المتوقعةالسؤنواتطوال

الإيراداتصافي▪

فيلالحركةعنها،المتنازل التأمينإعادةأقسؤاطصافياحتسؤاببعدالإيراداتصافييأتي‒

 الحياة،علىالتأمينلعملياتالحسؤابيالاحتياطيفيلالحركةالمكتسؤبة،غير الأقسؤاطاحتياطي

نفالمصمنالاستثمار إيراداتلصافيالتأمين،لثائقإصدار لرسومالمسؤتلمة،لالعمولات

.الحياةعلىكتأمين

لتصللتنمو 2024عامفيكويتيدينار مليون 186.0بقيمةالإيراداتصافيتكون أنالمتوقعمن‒

قدرهمركبسنوي نمو معدليمثلمالهو ،2028عامبحلول كويتيدينار مليون 515.4إلى

29.0%.

البيانات المالية المتوقعة

874.1
974.6

1,088.2
1,218.3

1,367.4

20242025202620272028

طبي مركبات ممتلكات تأمين على الحياة حوادث عامة هندسي بحري وطيران

186.0205.3210.8
310.7

515.4

874.1
974.6

1,088.2

1,218.3

1,367.4

20242025202620272028

صافي الإيرادات صافي الأقساط المكتسبة صافي الأقساط المكتتبة الأقساط المكتتبة

(مليون دينار كويتي)الأقسؤاط المكتتبة المباشرة بحسؤب القطاع 

(مليون دينار كويتي)صافي الإيرادات 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي
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990.6
1,042.6

1,103.6
1,171.1

1,270.5

432.6
477.1

529.7
591.0

658.5

20242025202620272028

المطلوبات حقوق الملكية

1,423.2
1,519.8

1,633.3
1,762.0

1,929.0

20242025202620272028

الموجوداتمجموع▪

كويتيدينار مليون 1,423.2من2028-2024بينالشركةموجوداتقاعدةتنمو أنالمتوقعمن‒

رهاعناصمنمسؤتنتجهو كماالعملياتفيالنمو يعكسمماكويتي،دينار مليون 1,929.0إلى

 (%10.0)المدينةلالذمم(%15.8)النقد:المركبةالسؤنويةالنمو معدلاتحسؤبالرئيسؤية

.(%8.7إلى%7.2منتترالح)الماليةلالأدلات

المطلوباتإجمالي▪

التشغيليةرةالدل ليتبعون لالاحتياطياتالقائمةالمطالباتمنأساس يبشكلالمطلوباتتتكون ‒

.الأعوامعبر للشركة

 2027امعبحلول الأجلطويلةلقرلضهاالكاملةللتسؤويةستسؤعىالشركةأنإلىالإشارةتجدر ‒

 
 
.كويتيدينار مليون 18.7بقيمةنهائيةبدفعةختاما

الملكيةحقوق ▪

 تشهدلالتيالمرحلة،الأرباحهو الملكيةلحقوق الرئيس يالمكون يعتبر ‒
 
 مسؤتقنموا

 
الأعوامعبر را

.الناجحةالشركةلعملياتنتيجة%21.5قدرهمركبسنوي نمو بمعدلالمتوقعة

لالتي،2الشريحةمنالمسؤتديمةالمسؤاندةالسؤنداتهو الوزنحيثمنعنصر أعلىثاني‒

فيتظلأنالمتوقعلمن.(سنوات5بعدللاستدعاءقابلة)2021نوفمبر10فيالشركةأصدرتها

.المتوقعةالفترةطواللاستدعائهانيةتوجدلا حيثالشركةدفاتر 

البيانات المالية المتوقعة

(مليون دينار كويتي)مجموع الموجودات 

(مليون دينار كويتي)الهيكل المالي 

تحليل المركز: المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي
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البيانات المالية المتوقعة

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023التحليل النسؤبي

نسؤب الربحية

7.3%7.3%7.5%7.3%7.8%7.9%هامش مجمل الربح

7.3%7.6%7.6%7.6%8.4%7.3%هامش الأرباح قبل الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاك

5.2%5.3%5.1%4.9%4.9%3.7%هامش صافي الربح

4.8%4.8%4.6%4.3%4.5%3.8%العائد على متوسط الموجودات

11.3%11.5%11.0%10.5%10.4%8.2%العائد على متوسط حقوق الملكية

الرافعة الماليةنسؤب 

65.9%66.5%67.6%68.6%69.6%71.4%إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات

0.0%0.0%3.5%6.4%9.8%13.5%نسؤبة الدين إلى حقوق الملكية

9.4x9.7x11.1x13.3x16.1x20.9xنسؤبة تغطية الفوائد

0.0%0.0%22.5%41.5%58.0%85.5%الأرباح قبل الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاكنسؤبة الدين إلى 

السؤيولةنسؤب

2.4x2.5x2.6x2.7x2.8x3.0xنسؤبة السؤيولة الحالية

0.9x0.9x1.0x1.0x1.1x1.3xنسؤبة السؤيولة النقدية

نسؤب النشاط

3.5x3.5x3.5x3.5x3.5x3.5xمعدل دلران المدينون لالأرصدة المدينة الأخرى 

2.2x2.2x2.3x2.3x2.4x2.4xمعدل دلران الدائنون لالأرصدة الدائنة الأخرى 

 103 103 103 103 103 103أيام دلران المدينون لالأرصدة المدينة الأخرى 

 150 153 156 159 162 167أيام دلران الدائنون لالأرصدة الدائنة الأخرى 

(47)(50)(53)(56)(59)(64)دلرة تحويل النقد

تحليل المركز: المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي
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:التقييم▪

:تم استخدام المتوسط المرجح لمنهجيات التقييم المختلفة للوصول إلى القيمة السؤوقية العادلة للشركة، حيث▪

 لإفتراضات تم تشكيلها بناء  على البيانات المالية لالمعلومات التي تم تزليدها من قبل :التدفقات النقدية المخصومة للشركة‒
 
شركة لالأداء التاريخي، لالتحاليل رة الإدايتم احتسؤاب التدفقات النقدية المتوقعة لفقا

".المركز"المالية لمراجعات 

.لالسؤيولةمحلية لإقليمية بالإضافة إلى الأخذ في عين الاعتبار التعديلات الضرلرية للحجممجموعة من الشركات لمقارنة الشركة إلى( مضاعفات السؤعر)تم استخدام عدة نسؤب مالية :التقييم النسؤبي‒

قيمة الموسسؤة إلى الأرباح قبل استقطاع الفوائد، لالضرائب، لالاستهلاك لالإطفاء‒

السؤعر إلى الربحية‒

السؤعر إلى القيمة الدفترية‒

تحليل المركز:المصدر

القيمة السؤوقية العادلة للشركة

التقييم النسؤبي

50%

التدفقات النقدية المخصومة

50%

التقييم

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي



تحليل المركز:المصدر16
.يرجى قراءة المحاذير لالقيود في الملحق الألل بعناية: ملاحظة

 للتحليل الذي تم فإن تقدير القيمة السؤوقية العادلة لنسؤبة :التقييم▪
 
:من حقوق الملكية الشركة هو كالآتي% 100طبقا

(:المسؤتخدمين في منهجية التدفقات النقدية المخصومة)المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال لنسؤبة النمو المسؤتديمة :تحليل الحسؤاسية لقيمة حقوق الملكية▪

التقييم

)%(نسؤبة الوزن (دينار كويتي)قيمة السؤهم الواحد (دينار كويتي)قيمة حقوق الملكية المنهجية

%821,447,2962.8950التدفقات النقدية المخصومة

%1.6050 453,140,487التقييم النسؤبي

%637,293,8922.25100المتوسط المرجح

(متوقع)2023المضعفات المسؤتخدمة

هلاك قيمة الموسسؤة إلى الأرباح قبل استقطاع الفوائد، لالضرائب، لالاست
لالإطفاء

7.5x

20.5xالسؤعر إلى الربحية

1.6xالسؤعر إلى القيمة الدفترية

المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال 

سؤبة النمو
ن

%15.18%14.18%13.18%12.18%11.18.(ك.د)قيمة السؤهم 

0.50%3.22 2.97 2.76 2.58 2.43 

1.00%3.32 3.05 2.82 2.63 2.47 

1.50%3.43 3.14 2.89 2.69 2.52 

2.00%3.55 3.23 2.97 2.75 2.57 

2.50%3.68 3.34 3.05 2.82 2.63 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الملخص التنفيذي
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نظرة عامة على الشركة
نظرة عامة

موقع الشركة لبورصة الكويت:المصدر

مسؤاهمةشركةلهيالمحلي،السؤوق فيتأمينشركةكألل 1962عامفيللتأمينالخليجمجموعةتأسسؤت‒

.الكويتبورصةفيمدرجةعامة

خلالنملذلكالمنطقةمسؤتوى علىالرائدةالتأمينشركةلتصبحأعمالهاتنميةفيالشركةلنجحت‒

القطاعاتمنمجموعةمسؤتوى علىالتقليديةالتأمينمنتجاتمنلاسعةمجموعةللمسؤتهلكينتوفيرها

.المتنوعة

التأمينوق سفيالتكنولوجيالتطور مجالفيالرائدةالشركاتأبرز منللتأمينالخليجمجموعةتعدكما‒

لثائقماتدختوفيرمثلالمبتكرةالحلول تقدمتأمينشركةكألل الصدارةمركز تحتلحيثالإقليمي،

عبر العلاجكاليفتتحملعلىالموافقةلنظاماستحداثهاإلىبالإضافةالإنترنتعبر للمسؤتهلكينالتأمين

.الإنترنت

دللة13شمللتأعمالهاأنشطةتمتدحيثالجغرافية،بصمتهاباتسؤاعالشركةتتميز ذلك،إلىبالإضافة‒

.أفريقيالشمالالألسطالشرق منطقةفي

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

مجلس الادارة

المنصب العضو

رئيس مجلس الإدارة فرقد عبدالله الصانع

نائب الرئيس فيصل حمد مبارك الحمد العيار

عضو لرئيس تنفيذي خالد سعود عبدالعزيز الحسؤن

عضو الشيخة ادانا ناصر صباح الاحمد الصباح

عضو بيجان خوسر شاهي

عضو جان كلوتر

عضو رلبرت كوين مكين

عضو عب دالل ه محم د عبدالعزيز المنص   ور 

عضو عب دالإله محمد رفيع مع رف ي

عضو عب د الع زيز س ع ود الفلي  ج

الإدارة التنفيذية

المنصب الاسم

الرئيس التنفيذي للمجموعة خالد سعود عبدالعزيز الحسؤن

مسؤاعد الرئيس التنفيذي للعمليات فريد صابر

الرئيس المالي التنفيذي أسامة كشك

خلفية عن الشركة
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:أحدث التطورات لهيكل الملكية▪

263.7مقابل(فيرفاكس)ليمتدهولدينجز فينانيشالفيرفاكسشركةإلىللتأمينالخليجمجموعةفي%46.3البالغةحصتهايعببعزمهاعن(كيبكو)القابضةالكويتمشاريعشركةأعلنت،2023أبريل18بتاريخ‒

.السؤوق خارجالمعاملاتبنظامالشركةأسهملشراءخاصةاتفاقيةخلالمنكويتيدينار مليون 

الخليجمجموعةأسهممنسهممليون 131.8بلغتراكميإجماليعلىفيرفاكسشركةاستحوذتالصفقات،هذهخلاللمن.الكويتبورصةفيالسؤوق خارجالمعاملاتمنسلسؤلةاجراءتم،2023ديسؤمبر13في‒

.%89.8إلىللتأمينالخليجمجموعةفيالإجماليةفيرفاكسملكيةزيادةإلىذلكلأدى.كويتيدينار مليون 256.5قدرهاإجماليةبقيمة،(دك2.000–دك0.054)للسؤهمكويتيدينار 1.946بقيمةللتأمين

غير الأسهملىعللاستحواذإلزاميعرضستقدمفيرفاكسلأنأعلاه،المذكورةالسؤوق خارجالمعاملاتخلالمنفيرفاكسإلىحصتهابيعأكملتقدكيبكو أنللتأمينالخليجمجموعةأعلنت،2023ديسؤمبر27في‒

.للشركةالعادلةالقيمةلتحديدحصري استثماري كمسؤتشار المركز شركةللتأمينالخليجمجموعةعينتلقدلفيرفاكس،المملوكة

نظرة عامة على الشركة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

90%

10%

مجموعة شركة فيرفاكس المالية القابضة المحدودة مساهمون أخرون

هيكل ملكية الشركة

موقع الشركة لبورصة الكويت:المصدر

نظرة عامة



موقع الشركة:المصدر20
.في لأسفار لذخر هم أسماء منتجات تأمين لدى الشركة* 

:  مجموعة الخليج للتأمينافيما يلي مجموعة مختارة من المنتجات الرئيسؤية التي تقدمه: أبرز المنتجات الرئيسؤية

نظرة عامة على الشركة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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*أسفار 

العناية الصحية المفضلة

تأمين الحياة
تأمين الحياة الدائم  
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الأخطاء الطبية
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الممتلكات

المنزل 

تأمين المركبات
لثيقة ضد الغير

الشامل  

نظرة عامة
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نظرة عامة على الشركة
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هيكل مجموعة الخليج للتأمين
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AIG Egypt 
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Company

Dar Al Salam 
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Company (Iraq)

GIG Algeria

Gulf Insurance 

Group (Gulf) 

B.S.C

Gulf Insurance 

Group (Saudi)

نظرة عامة
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831.7

548.5

444.4
394.1 364.6

10.3%

7.6%
6.3%

5.5%
4.3%

2022 2021 2020 2019 2018

طبي مركبات ممتلكات

هندسي حوادث عامة تأمين على الحياة

بحري وطيران هامش الربح الاجمالي

:(الإيراداتإجمالي)المباشرةالمكتتبةالأقسؤاط▪

:التاليةبعةالسؤلقطاعاتلالتأمينأنشطةخلالمنرئيسؤيةبصفةإيراداتهاعلىللتأمينالخليجمجموعةتحصل‒

(%51.1)الطبي‒

(%15.3)المركبات‒

(%12.1)الممتلكات‒

(%7.3)هندس يال‒

(%6.3)العامةالحوادث‒

(%5.2)الحياة‒

(%2.7)طيرانالل بحري ال‒

 الإيراداتإجماليشهد‒
 
 ،تدريجيةبوتيرةنموا

 
مليون 548.5إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 364.6منمرتفعا

لعملياتالمطردالنمو إلىذلكليعزى .%14.6نسؤبتهبلغتمركبسنوي نمو بمعدل2021عامفيكويتيدينار 

،القطاعاتكافة
 
دينار مليون 105.4قيمتهبلغلنمو بتسجيلهالصدارةمركز الطبيالتأمينقطاعلاحتلتقريبا

.كويتي

 2022عاملشهد‒
 
الكاملالتأثير منالاستفادةخلفيةعلىكويتيدينار مليون 831.7إلىلصلأعلىنموا

AXA"علىللاستحواذ Insurance Gulf"2021عامبنهاية.

:الإيراداتصافي▪

 الإيراداتصافييحتسؤب‒
 
عينفيذلالأخالتأمين،لمعيديمسؤندةاقسؤاطمنهامخصومالإيراداتإجماليمنبداية

الحياة،ىعلللتأمينالحسؤابيالاحتياطيفيلالحركةالمكتسؤبة،غير الأقسؤاطاحتياطيفيالحركةالاعتبار

علىنك تأميالمصنفمنالاستثمار إيراداتلصافيالتأمين،لثائقإصدار لرسوممسؤتلمة،عمولاتلإيرادات

.الطبيلالتأمينالحياة

 2018عامفيكويتيدينار مليون 186.0منارتفعإذالإيرادات،إجمالينمو اتجاهاتنفسالإيراداتصافيشهد‒

الإيراداتإجماليمن%53.8نسؤبةالإيراداتصافيمتوسطبلغل .2022عامفيكويتيدينار مليون 515.4إلى

.التحليلقيدالفترةطوال

الإيرادات

تحليل البيانات المالية التاريخية

2022إلى 2018متوسط الوزن للفتترة من 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)إجمالي الإيرادات 

(مليون دينار كويتي)صافي الإيرادات 
831.7

548.5

444.4
394.1

364.6

515.4

310.7

210.8 205.3 186.0

2022 2021 2020 2019 2018

الأقساط المكتتبة صافي الأقساط المكتتبة صافي الأقساط المكتسبة صافي الإيرادات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر



24

:المباشرةالمصرلفات▪

لالعمولاتالمتكبدةالتعويضاتالمباشرةالمصرلفاتشملت،2022ل2018عاميبينالممتدةالفترةخلال‒

.لحياةاعلىالتأمينلثائقاتلاستحقاق(بالعملياتالمتصلة)لالإداريةالعموميةلالمصرلفاتلالخصميات

رتفعتاإذالماضية،أعوامالخمسؤةخلالالإيراداتمعيتسؤقبماعامبشكلالمباشرةالمصرلفاتاتجاهلتحرك‒

كنسؤبةانخفضتلكنها،2020عامفيكويتيدينار مليون 182.9إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 170.3من

 دينار مليون 269.1إلىتلصلحيث2021عامفيأكبر زيادةالحسؤابشهد.%41.1إلى%46.7منالإيراداتمن

إلىالإيراداتمنكنسؤبةالمباشرةالمصرلفاتزادتكما.2022عامفيكويتيدينار مليون 429.8إلىثمكويتي،

 %51.7البالغةالذرلةلإلى2021عامفي49.1%
 
.2022عاممناعتبارا

 119.1منتنملالتيالمتكبدة،المطالباتهو المباشرةصرلفاتالمنمو فيساهمالذيالرئيس يالعاملليعتبر‒

.2022عامفيكويتيدينار مليون 319.1إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 

:المتكبدةالمطالبات▪

لصافينالتأميإعادةشركاتحصةخصمبعدالمدفوعةالمطالباتإجماليصافيعنعبارةالمتكبدةالمطالبات‒

.الاحتياطياتفيالتغير 

كويتيدينار مليون 128.8إلىلارتفعت2018عامفيكويتيدينار مليون 119.1المتكبدةالمطالباتقيمةلبلغت‒

.%29.0إلى%32.7منالفترةنفسخلالالإيراداتمنكنسؤبةمنخفضة،2020عامحتى

 319.1لكويتيدينار مليون 194.5بلغتإذأعلى،بمعدلالمتكبدةالمطالباتارتفاع2022ل2021عاميلشهد‒

 2020عامفي%29.0منالإيراداتاجماليمنالمتكبدةالمطالباتنسؤبةارتفعتل .التواليعلىكويتي،دينار مليون 

.2022عامفي%38.4إلى

تحليل البيانات المالية التاريخية
المصرلفات المباشرة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)المصرلفات المباشرة 

(مليون دينار كويتي)المطالبات المتكبدة 

429.8

269.1

182.9 183.7 170.3

51.7%

49.1%

41.1%

46.6%

46.7%

2022 2021 2020 2019 2018

المطالبات المتكبدة العمولات والخصميات

المصروفات العمومية والإدارية استحقاق وثائق التأمين على الحياة

كنسبة من الإيرادات

319.1

194.5

128.8 128.7 119.1

38.4%
35.5%

29.0%
32.6% 32.7%

2022 2021 2020 2019 2018

المطالبات المتكبدة كنسبة من الإيرادات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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:الأخرى المباشرةالمصرلفات▪

عامفيكويتيدينار مليون 63.0إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 20.6منارتفعت:لالخصمياتالعمولات‒

.2021بعاممقارنةكويتيدينار مليون 27.0بنحونمتإذ،2022عامفيالزيادةتلكمعظمتسجيللتم.2022

 45.4إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 26.4منسنوي أساسعلىارتفعت:داريةالإ ل عموميةالصرلفاتالم‒

إلى2018عامفي%7.2منالإيراداتمنكنسؤبةانخفضالبندهذاأنإلا .2022عامفيكويتيدينار مليون 

 ماحدإلىثابتةكانتلإن،لالإداريةالعموميةالمصرلفاتأنإلىالإشارةلتجدر .2022عامفيكما5.5%

عاملبطبيعتها،
ُ
.وزعةالمغير ةداريالإ ل عموميةالالمصرلفاتعكسعلىللعملياتالمباشرةصرلفاتالممنكجزءت

كويتيدينار مليون 5.4ذرلةإلى2018عامفيكويتيدينار مليون 4.1منارتفعت:التأمينلثائقلإلغاءاستحقاق‒

منكنسؤبةالحسؤابانخفضكما.كويتيدينار مليون 2.3برصيد2022عاملتنتهيانخفضتثم2019عامفي

.2022في%0.3إلى2019في%1.4ذرلةمنالإيرادات

تحليل البيانات المالية التاريخية
المصرلفات المباشرة الأخرى 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)العمولات لالخصميات

2.3

4.1

2.6

5.4

4.1

0.3%

0.8%

0.6%

1.4%

1.1%

2022 2021 2020 2019 2018

استحقاق وإلغاء وثائق التأمين كنسبة من الإيرادات

45.4

34.5

29.0
27.2 26.4

5.5%
6.3% 6.5% 6.9% 7.2%

2022 2021 2020 2019 2018

المصروفات العمومية والإدارية كنسبة من الإيرادات

(مليون دينار كويتي)داريةالإ عمومية ل الصرلفات الم

63.0

36.0

22.5 22.5 20.6

7.6%
6.6%

5.1%
5.7% 5.7%

2022 2021 2020 2019 2018

العمولات والخصميات كنسبة من الإيرادات

(مليون دينار كويتي)استحقاق لإلغاء لثائق التأمين

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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:المباشرةغير المصرلفات▪

لالمصرلفات،(%61.1)موزعةغير لإداريةعموميةمصرلفات2022فيكماالمباشرةغير المصرلفاتتشمل‒

.(%4.5)التمويللتكاليف،(%34.5)الأخرى 

 المباشرةغير المصرلفاتلشهدت‒
 
 2018بينمتدةالمالفترةخلالالإيراداتنمو معيتسؤقبمامسؤتقرةبوتيرةنموا

هذهتعدللا .الفترةتلكخلالكويتيدينار مليون 23.1إلىكويتيدينار مليون 17.6منارتفعتإذ،2020ل

 2022ل2021عاميخلالتسجيلتمذلك،لعلىالاستحواذبعمليةالتأثر إلىاستثناء  المصرلفات
 
أكبرنموا

.التواليعلىكويتي،دينار مليون 81.3لكويتيدينار مليون 45.7المباشرةغير المصرلفاتبلغتحيث

:الموزعةغير لالإداريةالعموميةالمصرلفات▪

 الموزعةغير لالإداريةالعموميةالمصرلفاتشهدت‒
 
12.7بلغتحيث،التحليلقيدالأعوامكلخلالنموا

 2020عامفيكويتيدينار مليون 16.3إلىلصلتانإلىالنمو لاستمر ،2018عامفيكويتيدينار مليون 
 
 ممثلة

.الإيراداتمن%3.7ل%3.5نسؤبةبذلك

 2021عاملشهد‒
 
مليون 49.7لكويتي،دينار مليون 30.7إلىلصلتإذسنوي،أساسعلى%88.3بنسؤبةنموا

 مسجلة)2022عامفيكويتيدينار 
 
منالمحتسؤبةالنسؤبةظلتل .(سنوي أساسعلى%61.8بنسؤبةنموا

 2022ل2021عاميفيارتفعتحينفي،%3.7ل%3.4حدلدفيتترالح2020-2018بينالممتدةللفترةالإيرادات

.التواليعلى،%6.0ل%5.6إلى

تحليل البيانات المالية التاريخية
المصرلفات غير المباشرة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)المصرلفات غير المباشرة 

(مليون دينار كويتي)المصرلفات العمومية لالإدارية غير الموزعة 

81.3

45.7

23.1 20.8
17.6

2022 2021 2020 2019 2018

مصروفات عمومية وإدارية غير موزعة  مصروفات أخرى تكاليف تمويل

49.7

30.7

16.3
13.5 12.7

6.0% 5.6%

3.7% 3.4% 3.5%

2022 2021 2020 2019 2018

مصروفات عمومية وإدارية غير موزعة  كنسبة من الإيرادات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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تحليل البيانات المالية التاريخية

:التمويلتكاليف▪

.2022ل2018بينالممتدةالفترةخلالكويتيدينار مليون 3.0المتوسطفيالتمويلتكاليفبلغت‒

بعد.2019عامقبلالمكشوفعلىالسحبهو لاحدحسؤاببموجبديونهاأرصدةتوحيدالشركةاعتادت‒
 الديون ةلأرصدالحاليالفائدةمعدل.لأجللالقرلضالمكشوفعلىالسحببينفصلهافيالشركةبدأتذلك،

.الكويتيالمركزي البنكخصمسعر فوق %1.25هو

 اعتبار %6.3منالتمويلتكاليفرتفعتا‒
 
البنوكقرلضمنكنسؤبة2019عامفي%9.3إلى2018عاممنا

 اعتبار %3.4عندمسؤتوى أدنىإلىانخفاضيليهاالإيجار،لالتزامات
 
التمويلتكاليفارتفعتثم.2021عاممنا

.2022عامفي%6.3إلى

أمرهو 2020عامفيالنسؤبةارتفاعفإنلبالتالي،،2020عامفيالمسؤتحقةديونهابتسؤويةالشركةقامت‒

.كويتيدينار مليون 1.3بقيمةطفيفةإيجار التزاماتللجودقرلضلجودعدمبسؤبباستثنائي

:الأخرى المصرلفات▪

،الإدارةمجلسلمكافآتالتابعة،الشركاتمنلالضرائبالضرائب،مخصصاتالأخرى المصرلفاتتشمل‒

.التضخممعدلاتارتفاعمننقديةلخسؤارةالشهرة،قيمةلانخفاضملموسة،غير موجوداتلإطفاء

حتىكويتيدينار مليون 1.5إلىلتصللارتفعت2018عامفيكويتيدينار مليون 0.5الضرائبمخصصاتلبلغت‒

5.3إلىلتصللارتفعت2018عامفيكويتيدينار مليون 1.2التابعةالشركاتمنالضرائبلبلغت.2022عام

.2022عامفيكماكويتيدينار مليون 

.كويتيدينار مليون 3.6لكويتيدينار مليون 2.6نحو2022ل2021عاميملموسةغير موجوداتإطفاءسجل‒

L'Algerienne"التابعةالشركةأثر على2021عامفيكويتيدينار مليون 3.9الشهرةقيمةانخفاضبلغ‒ Des

Assurance"، 
 
.الأخرى عوامالأ فيانخفاضهناكيكنلمهبأنعلما

فيالعملياتبسؤبب2022عامفيكويتيدينار مليون 16.7التضخممعدلاتارتفاعمننقديةخسؤارةبندبلغ‒

.التحليلقيدالأخرى السؤنواتجميعفيرصيدلجودعدممعتركيا،

تكاليف التمويل لالمصرلفات الأخرى 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)تكاليف التمويل 

(مليون دينار كويتي)المصرلفات الأخرى 

3.6

2.6 2.6

3.4

2.9

6.3% 3.4%

195.8%

9.3% 6.3%

2022 2021 2020 2019 2018

تكاليف تمويل كنسبة من قروض البنوك والتزامات الإيجار

28.0

12.5

4.2 3.9
1.9

2022 2021 2020 2019 2018

مصروفات أخرى

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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تحليل البيانات المالية التاريخية

:أخرى إيرادات▪

تابعة،اتشركلحيازةزميلة،شركاتعلىتدريجياستحواذل الاستثمارات،إيراداتصافيالأخرى الإيراداتتشمل‒

.المتنوعةالايراداتلصافي

استحوذت،2021سبتمبر6في.تابعةشركةلتصبحزميلةشركةفيملكيةزيادةإلىالتدريجيالاستحواذيشير ‒

"AXA Gulf"في%18بنسؤبةإضافيةحصةعلى"AXA KSA"،سابقبهاالاحتفاظتملالتي 
 
شركةفيكاستثمار ا

AXA"في%50بنسؤبةفعالةملكيةحيازةإجماليإلىأدىمما،%32بنسؤبةفعالةملكيةبحيازةزميلة KSA".

 نتيجة2021عامفيكويتيدينار مليون 80.2ذرلةإلى2018عامفيكويتيدينار مليون 13.7منالآخر الدخلنما‒

كويتيدينار مليون 38.8إلىانخفضثم،تابعةشركاتلحيازةزميلةشركاتلالتدريجيالاستحواذمنللإيرادات

.2022عامفي

:الاستثماراتإيراداتصافي▪

منالعادلةبالقيمةالمدرجةالاستثماراتإيراداتصافيعلى2022عامفيالاستثمارإيراداتصافيبندتضمن‒

بهاظالمحتفالاستثماراتمنالفوائدلإيراداتالودائع،علىالفوائدلإيراداتالأخرى،الشاملةالإيراداتخلال

لالعقاراتالخسؤائر،أل الأرباحخلالمنالعادلةبالقيمةمدرجةلاستثماراتالاستحقاق،تاريخحتى

.لغيرهازميلة،شركاتنتائجفيلحصةالاستثمارية،

خلالمنالعادلةبالقيمةالمدرجةالاستثمارات2022عامفيالإيراداتهذهفيالمسؤاهمةالبنودأبرز منلكان‒

منالفوائدلإيرادات،(%22.5)الودائعمنالفوائدإيراداتيليها،(%41.8)الأخرى الشاملةالإيرادات

.(%15.7)الاستحقاقتاريخحتىبهاالمحتفظالاستثمارات

يةمالدينأدلاتعنعبارة:الأخرى الشاملةالإيراداتخلالمنالعادلةبالقيمةالمدرجةالاستثمارات‒

.الاستحقاقتاريخقبلبيعهابقصدمشتراةماليةألراقأل 

.سنةعنمدتهاتزيدالتيالودائعجميع:الودائعمنالفوائدإيرادات‒

لهاالتيالماليةالاستثمارات:الاستحقاقتاريخحتىبهاالمحتفظالاستثماراتمنالفوائدإيرادات‒

.الاستحقاقتاريخحتىبهاالاحتفاظبهدفمحدد،استحقاقلتاريخثابتةدفعات

إيرادات أخرى 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)إيرادات أخرى 

صافي إيرادات الاستثمارات

41.8%

22.5%

15.7%

10.6%

4.4%

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة 
من خلال الإيرادات الشاملة 
الأخرى

(ودائع)إيرادات فوائد 

استثمارات محتفظ)إيرادات فوائد 
(بها حتى الاستحقاق

أخرى

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة 
من خلال الأرباح أو الخسائر  

38.8

80.2

15.5 13.0 13.7
4.7%

14.6%

3.5% 3.3% 3.7%

2022 2021 2020 2019 2018

صافي إيرادات الاستثمار حيازة شركات زميلة على مراحل

حيازة شركة تابعة صافي الإيرادات المتنوعة

كنسبة من الإيرادات 

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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 ليشهد،2022عامفي%10.3إلى2018عامفي%4.3منالإجماليالربحهامشارتفع:الإجماليالربحهامش▪
 
 نموا

 
وزعةالملالإداريةالعموميةالمصاريفانخفاضإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيماالأعوامكافةفيمسؤتقرا

.2022عامفي%5.5إلى2018عامفي%7.2منالإيراداتمنكنسؤبة

 2021في%16.4عندذرلتهإلىارتفاعتبعهلالذي،2020في%6.7إلى2018في%6.0منلالاستهلاكلالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحهامشنما:لالاستهلاكلالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحهامش▪

 اعتبار %9.3عندالهامشاستقر ثم.تابعةشركاتعلىستحواذامنلمكاسبتدريجياستحواذمنةزميلشركاتقياسإعادةمكاسببسؤبب
 
.2022عاممنا

عاملفي.2020عامفي%4.5إلىليصليرتفعأنقبل،2019عامفي%3.9إلىلانخفض،%4.0نسؤبة2018عامفيلبلغ،%13.9ل%3.9بينالتحليليدقالفترةخلالالربحصافيهامشترالح:الربحصافيهامش▪

عند(2022)التاليالعامفيالطبيعيةمسؤتوياتهإلىعادلالذيلالاستهلاك،لالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحبهامشارتفاعخلفيةعلى%13.9بنسؤبةمعتادغير مسؤتوى إلىالربحصافيهامشلصل،2021

.%5.2مسؤتوى 

.اليالإجمالربحهامشمنأكبر السؤنواتمعظمفيالهوامشهذهكون لراءالرئيس يالسؤببلهو الاستثمارات،دخلصافيعلىالربحصافيلهامشلالاستهلاكلالإهلاكلالضرائبالفوائدقبلالأرباحهامشيشمل▪

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة،  تحليل المركز:المصدر

هوامش الربحية

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

الربحية

10.3%

7.6%

6.3%
5.5%

4.3%

9.3%

16.4%

6.7% 6.4% 6.0%
5.2%

13.9%

4.5%
3.9% 4.0%

2022 2021 2020 2019 2018

هامش الربح الإجمالي هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك هامش صافي الربح
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:الموجوداتإجمالي▪

،(%17.5)مسؤتحقةلأقسؤاط،(%26.3)أخرى لموجودات،(%28.6)ماليةأدلاتالموجوداتإجمالييتضمن‒

.2022عامفيكما(%11.3)التسؤويةتحتتعويضاتعلىالتأمينمعيديمنمسؤتردةلأرصدة،(%16.4)لالنقد

دينار مليون 763.2إلىترتفعأنقبل2018عامفيكويتيدينار مليون 567.1الشركةموجوداتإجماليتلبلغ‒

معافيالشركةالموجوداتلنمت.التأمينمعيديمنمسؤتردةأرصدةزيادةمنرئيس يبدعم2019عامفيكويتي

 مليون 1,373.3إلىلتصل2021عامفيأعلىبوتيرةالنمو للاصلتكويتي،دينار مليون 800.7إلىلتصل2020

.الفترةتلكفيتمتالتيالاستحواذةعمليخلفيةعلىكويتيدينار 

معيديمنمسؤتردةأرصدةلانخفاضنتيجةكويتيدينارمليون 1,346.0إلىتراجعت2022عامفيانهإلا ‒

.التأمين

.الملموسةغير لالموجوداتلالسؤمعةلالمعداتلالممتلكاتالودائعالأخرى الموجوداتتشململاحظة،‒

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر

قاعدة الموجودات

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)إجمالي الموجودات 

1,346.0 1,373.3

800.7 763.2

567.1

2022 2021 2020 2019 2018

أدوات مالية أقساط مستحقة النقد أرصدة مستردة من معيدي التأمين  موجودات أخرى

112 135 145 

350 365 
455 

628 655 

1,024 981 

567 

763 801 

1,373 1,346 

20182019202020212022

حقوق الملكية المطلوبات الموجودات

ملخص المركز المالي
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:التسؤويةتحتتعويضاتعلىالتأمينمعيديمنمسؤتردةأرصدة▪

.ينالتأمإعادةشركاتستدفعهالالتيالتأمينشركةتكبدتهاالتيالخسؤائر مبلغإلىالبندهذايشير ‒

 نمو الحسؤابشهد‒
 
 كبير ا

 
 ،2020عامفيكويتيدينار مليون 282.4إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 131.0منا

ميناتالتأأرصدةفيالطبيعيةالزيادةبسؤببالفترة،نفسخلالالموجوداتإجماليمن%35.3إلى%23.1لشكل

 نسؤبيأقلتحصيلمعدلإلىبالإضافةالأخرى الشركاتمعتأمينهاالمعاد
 
.ا

 علىكويتيدينار مليون 151.9لكويتيدينار مليون 216.6إلى،2022ل2021عاميفيانخفاضالحسؤابشهد‒

،.العامينكلا فيكويتيدينار مليون 65.0حواليالمبلغصافيبلغلالذيلاسترداد،امعدلزيادةبسؤببالتوالي
 
لأيضا

.2022عامفيالموجوداتإجماليمن%11.3إلىالمسؤتردةالتأمينأرصدةتانخفض

:مسؤتحقةأقسؤاط▪

عامفيكويتيدينار مليون 142.6إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 109.9منالمسؤتحقةالأقسؤاطارتفعت‒

.2020عامفيكويتيدينار مليون 132.2إلىتنخفضأنقبل،2019

 2022ل2021عاميلشهد‒
 
 علىكويتي،دينار مليون 235.1لكويتيدينار مليون 227.7إلىلصلأعلىبوتيرةنموا

AXA"شركةعلىالاستحواذإلىرئيسؤيةبصفةالنمو هذاليعزى .التوالي KSA"2021عامفي.

.،الموجوداتمنكنسؤبة%19.4ل%16.5بينالمسؤتحقةالأقسؤاطترالحت‒

قاعدة الموجودات

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)أرصدة مسؤتردة من معيدي التأمين على تعويضات تحت التسؤوية 

(مليون دينار كويتي)أقسؤاط مسؤتحقة 

151.9

216.6

282.4

247.3

131.0

11.3%

15.8%

35.3%
32.4%

23.1%

2022 2021 2020 2019 2018

أرصدة مستردة من معيدي التأمين على تعويضات تحت التسوية 

كنسبة من إجمالي الموجودات

235.1
227.7

132.2
142.6

109.9
17.5%

16.6%

16.5%

18.7%

19.4%

2022 2021 2020 2019 2018

أقساط مستحقة كنسبة من إجمالي الموجودات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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:الماليةالأدلات▪

العادلةبالقيمةمدرجةلموجودات،(%70.9)للبيعمتاحةاستثمارات:على2022عامفيالماليةالأدلاتاشتملت‒

ماليةدينلألراق،(%12.2)الاستحقاقحتىبهامحتفظلاستثمارات،(%12.8)الخسؤائرأل الأرباحخلالمن

(4.0%).

 تشهدلظلتكويتي،دينار مليون 105.9الماليةالأدلاتقيمةإجماليبلغ،2018عاملفي‒
 
 نموا

 
انإلىمطردا

 2021عامشهدكما.2020عامفيكويتيدينار مليون 134.7إلىلصلت
 
 ارتفاعا

 
الماليةالأدلاتقيمةببلوغهائلا

لتعزى .كويتيدينار مليون 385.0إلىلتصل2022عامفيأعلىبوتيرةتزدادأنقبلكويتي،دينار مليون 371.9

.2021عامفيتمتالتيالاستحواذةعمليإلىالزيادةتلك

المتوسطفياحصتهبلغتإذالمالية،للأدلاتالمكونةالعناصر منعنصر أكبر للبيعالمتاحةالاستثماراتشكلت‒

المتوسطفي%70.7إلىالحصةتلكارتفعتثم،2020-2018عاميبينالفترةخلالالماليةالأدلاتمن38.2%

.2022-2021عاميبين

إلىارتفعثم،الموجودات،إجماليمنكنسؤبة2020-2018بينالفترةخلال%16.8الماليةالأدلاتمتوسطبلغ‒

.2022-2021عاميبينالمتوسطفي27.8%

:زميلةشركاتفياستثمار▪

 2018عامفي%7.6منالسؤنينمر علىالموجوداتإجماليمنكنسؤبةزميلةشركاتفيالاستثمار حصةتراجعت‒

تيالكويبالدينار زميلةشركاتفيالاستثمار قيمةلبقاءالموجوداتقاعدةنمو ظلفي2022عامفي%3.1إلى

.مسؤتقرة

:لأبرزهم،2022عامفيكمازميلةشركات7فيحصةالشركةتمتلك‒

التعالنيللتأمينبرلجشركة‒

العقاريةالعالميةالأرجانشركة‒

للتأميناللاينسشركة‒

قاعدة الموجودات

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)الأدلات المالية 

(مليون دينار كويتي)استثمار في شركات زميلة 

385.0 371.9

134.7
114.6 105.9

28.6% 27.1%

16.8%
15.0% 18.7%

2022 2021 2020 2019 2018

(قرض)أوراق دين مالية  

استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق 

استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

استثمارات متاحة للبيع

كنسبة من إجمالي الموجودات

41.7
43.3 43.5 43.4 43.3

3.1% 3.2%

5.4% 5.7%

7.6%

2022 2021 2020 2019 2018

استثمار في شركات زميلة كنسبة من إجمالي الموجودات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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:لالمعداتالممتلكات▪

أثاث،(%12.2)كمبيوترأجهزة،(%34.9)أراض ي،(%47.3)مباني:يليمالالمعداتالممتلكاتبنديتضمن‒

.2022عامفيكما،(%0.4)مسؤتأجرةعقاراتعلىلتحسؤينات،(%0.7)سيارات،(%4.5)لتركيبات

 لالمعداتالممتلكاتقيمةلارتفعت‒
 
دينار مليون 49.2إلىكويتيدينار مليون 29.3منسنوي أساسعلىتدريجيا

2021عامفيتسجيلهاتمالتيالملحوظةالزيادةتلكلتعزى .2022ل2018عاميبينالممتدةالفترةخلالكويتي

بانيالمعبر كانتالعظمىالغالبيةأنإلا الكمبيوتر،لأجهزةلالأراض يالمبانيشملتإضافاتإلىرئيسؤيةبصفة

.(كويتيدينار مليون 5.2قدرهنمو صافي)

 .2021عامفيكما%3.5إلى2018عامفيالموجوداتإجماليمن%5.2منلالمعداتالممتلكاتحصةانخفضت‒

 لذلكالموجودات،إجماليمن%3.7إلىارتفاعها2022عاملشهد
 
عامفيالموجوداتقاعدةلانخفاضنظرا

2022 
 
.هامشيا

:أخرى موجودات▪

عمولاتلإيراداتالحياة،علىالتأمينلثائقبضمانلقرلضالاستخدامحقالأخرى الموجوداتتشمل‒

نضمحسؤن،لقرضاستثمار،لحيازةمقدمةلدفعةموجلة،حيازةلتكلفةملموسة،غير لموجوداتمسؤتحقة،

.أخرى موجودات

بشكليرتفعأنقبل،2020ل2018عاميبينكويتيدينار مليون 31.7المتوسطفيالأخرى الموجوداترصيدلبلغ‒

ليعزى .التواليعلىكويتي،دينار مليون 112.9لكويتيدينار مليون 71.4إلىليصل2022ل2021عاميفيملحوظ

تكلفةلزيادةتابعةلشركاتالحسؤنالقرضاضافةإلىرئيسؤيةبصفة2022ل2021عاميفيالمسجلالنمو 

.موجلةحيازة

قاعدة الموجودات

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)الممتلكات لالمعدات 

(مليون دينار كويتي)موجودات أخرى 

49.2 47.5

36.9 35.2

29.3

3.7% 3.5%

4.6% 4.6%
5.2%

2022 2021 2020 2019 2018

ممتلكات ومعدات كنسبة من إجمالي الموجودات

112.9

71.4

33.3 31.8 30.18.4%

5.2%
4.2% 4.2%

5.3%

2022 2021 2020 2019 2018

موجودات أخرى كنسبة من إجمالي الموجودات

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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:المطلوباتإجمالي▪

تأمينعقودعنناتجةمطلوباتالمتوسط،في،2022-2018بينالممتدةالفترةخلالالمطلوباتإجماليبندشمل‒

مقبوضةلأقسؤاط،(%5.9)مصرفيةلقرلض،(%9.9)أخرى لمطلوبات،(%18.6)تأمينو لدائن،(65.0%)

 
 
.(%0.6)مقدما

المطلوباترصيدإجماليبلغحيث.2022عامباستثناءالتحليلقيدالأعوامكافةفيالمطلوباتإجماليلارتفع‒

 1,023.8إلىثم،2020عامفيكويتيدينار مليون 655.4إلىلارتفع،2018عامفيكويتيدينار مليون 454.7

.2021عامفيتمتالتيالاستحواذةعمليإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيما،2021عامفيكويتيدينار مليون 

 تسجيلتم2022عاملفي‒
 
ةرئيسؤيبصفةيعزى فيماكويتيدينار مليون 981.2إلىالمطلوباتإجماليلتصلتراجعا

.المصرفيةلالقرلضتأمينعقودعنناتجةمطلوباتانخفاضإلى

:تأمينعقودعنناتجةمطلوبات▪

لارتفع.عنهاغالابلا يتمللمالمتكبدةالتعويضاتتسؤويةتكلفةاحتياطيالتعويضاتاحتياطيإجمالييتضمن‒

ينخفضأنقبل،2021عامفيكويتيدينار مليون 432.9إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 195.4منالرصيد

.2022عامفيكويتيدينار مليون 367.1إلى

عاميبينالممتدةالفترةخلالكويتيدينار مليون 58.4المتوسطفيمكتسؤبةغير أقسؤاطاحتياطيصافيلبلغ‒

 196.8إلىآخر بارتفاعذلكلأعقب،2021عامفيكويتيدينار مليون 167.6إلىيرتفعأنقبل،2020ل2018

.2022عامفيكويتيدينار مليون 

 مليون 56.6إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 24.5منالحياةعلىللتأمينالحسؤابيالاحتياطيصافيلارتفع‒

.2021عامفيالنمو ذلكمعظمليسجتتمل ،2022عامفيكويتيدينار 

.2022-2018بينالممتدةالفترةخلالكويتيدينار مليون 2.1المتوسطفيبلغفقدالإضافي،الاحتياطيصافيأما‒

ذرلةإلى2018في%61.8منالمطلوباتإجماليمنمئويةكنسؤبةالتأمينعقودعنالناشئةالمطلوباتنمت‒

.2022في%63.5إلىانخفاضيليها،2020في70.4%

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر

المطلوبات

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)إجمالي المطلوبات 

(مليون دينار كويتي)مطلوبات ناتجة عن عقود تأمين 

981.2 1,023.8

655.4 628.3

454.7

2022 2021 2020 2019 2018

مطلوبات ناتجة عن عقود التأمين أقساط مقبوضة مقدما

دائنو تأمين مطلوبات أخرى

قروض مصرفية

623.0 659.3

461.4
408.4

281.0

63.5% 64.4% 70.4% 65.0% 61.8%

2022 2021 2020 2019 2018

صافي الاحتياطي الإضافي

صافي الاحتياطي الحسابي للتأمين على الحياة 

صافي احتياطي أقساط غير مكتسبة 

إجمالي احتياطي التعويضات

كنسبة من إجمالي المطلوبات
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المطلوبات

تحليل البيانات المالية التاريخية

:تأميندائنو ▪

فيكويتيدينار مليون 126.5إلىلارتفع،2018عامفيكويتيدينار مليون 75.3التأمينو دائنرصيدسجل‒

.2020-2019عاميبينالمتوسط

 البندهذارصيدشهد2022ل2021عاميلخلال‒
 
 نموا

 
 191.3لكويتيدينار مليون 178.6إلىلصلمتواصلا

الفترةخلال%20.0ل%16.6بينالمطلوباتإجماليمنتأميندائنو نسؤبةلبلغت.التواليعلىكويتيدينار مليون 

.2022-2018بينالممتدةالتحليلقيد

:مصرفيةقرلض▪

 المصرفيةالقرلضتشمل‒
 
.البنوكمنالمكشوفعلىالسحبلتسؤهيلاتالأجلطويلةقرلضمنكلا

 ،2018عامفيكماكويتيدينار مليون 46.7المصرفيةالقرلضقيمةلبلغت‒
 
منكانالرصيدكلبأنعلما

37.1إلىالمصرفيةالقرلضقيمةانخفاض2019عاملشهد.البنوكمنالمكشوفعلىالسحبتسؤهيلات

المكشوفعلىالسحبتسؤهيلاتمن%4.9لالأجلمحددةالقرلضمن%95.1ضمنهامنكويتي،دينار مليون 

.البنوكمن

.المصرفيةالقرلضكافةتسؤويةتمت،2020عاملفي‒

.التواليعلىكويتي،دينار مليون 58.1لكويتيدينار مليون 75.5الأرصدةقيمةبلغت2022ل2021عاميلفي‒

.الأجلطويلةقرلضعنعبارةكانتالأعوامتلكخلالالمصرفيةالقرلضمن%100.0أنإلىالإشارةلتجدر 
 ،2022-2018بينالممتدةالفترةخلالالمطلوباتاجماليمن%7.4المتوسطفيالمصرفيةالقرلضقيمةبلغتل 

.2020عامباستثناء

القرلضتلك،لتكاليف2027لديسؤمبر2027سبتمبرفيمسؤتحقينقرضينمنالأجلطويلةالقرلضتتكون ‒

.الكويتيالمركزي البنكخصمسعر فوق %1.25فائدةسعر 

(مليون دينار كويتي)دائنو تأمين 

(مليون دينار كويتي)قرلض مصرفية 

191.3
178.6

127.2 125.7

75.3
19.5%

17.4%
19.4% 20.0%

16.6%

2022 2021 2020 2019 2018

دائنو تأمين كنسبة من إجمالي المطلوبات

58.1

75.5

0.0

37.1

46.7

5.9%
7.4%

5.9%

10.3%

2022 2021 2020 2019 2018

تسهيلات السحب على المكشوف من البنوك

قروض محددة الأجل

كنسبة من إجمالي المطلوبات

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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تحليل البيانات المالية التاريخية

:أخرى مطلوبات▪

كلفةلتالخدمةنهايةلمكافآتالتابعةالشركاتمنلالضرائبمسؤتحقةمصرلفاتالأخرى المطلوباتتشمل‒

.أخرى بنودضمنموجلة،حيازة

،2020عامفيكويتيدينار مليون 63.6إلى2018عامفيكويتيدينار مليون 47.3منالأخرى المطلوباتارتفعت‒

.كويتيدينار مليون 1.3بقيمةتأجير لالتزاممدفوعاتأخرى مطلوباتبندتضمن،2020عامفيحظة،لا الممع

 2021عاملشهد‒
 
رئيسؤيةبصفةيعزى فيماكويتيدينار مليون 107.2إلىالبندهذالصلإذأكبر،بمعدلنموا

 2022عاملسجل.الفترةتلكفيتمتالتيالاستحواذةعمليإلى
 
 انخفاضا

 
 104.9إلىالأخرى المطلوباتفيطفيفا

،النمو كانبينما.المسؤتحقةالمصرلفاتانخفاضإلىلذلكالرئيس يالسؤببليعودكويتي،دينار مليون 
 
زادتكبيرا

.2022عامفي%10.7إلى2020عامفي%9.7منالمطلوباتاإجماليمنكنسؤبةفقطالأخرى المطلوبات

:الملكيةحقوق ▪

تلتعديلا لالاحتياطيات،الخزينة،لأسهمالإصدار،لعلالةالمال،لرأسمرحلة،أرباحالملكيةحقوق تشمل‒

،2يحةالشر منمسؤتديمةمسؤاندةلسنداتتابعة،شركاتملكيةفيالتغيراتلتأثير أجنبية،عملاتتحويل

.المسؤيطرةغير لالحصص

كويتيدينار مليون 145.3إلىارتفعلالذيكويتي،دينار مليون 112.4الملكيةحقوق رصيدبلغ،2018عاملفي‒

.الخزينةلأسهمالتقييمإعادةلاحتياطيالمرحلةالأرباحفيزيادةخلفيةعلى2020عام

 كويتي،دينار مليون 349.5إلىالملكيةحقوق إجماليفيزيادة2021عاملشهد‒
 
مسؤاندةسنداتبطرحمدفوعا

دينار مليون 48.3بقيمةالمسؤيطرةغير الحصصلزيادةكويتي،دينار مليون 60.0بقيمة2الشريحةمنمسؤتديمة

دينار مليون 41.8بقيمةالمرحلةالأرباحلزيادةكويتي،دينار مليون 47.3بمبلغالإصدار علالةلزيادةكويتي،

.كويتيدينار مليون 9.8بمبلغالمالرأسلزيادةكويتي،

.المرحلةالأرباحزيادةإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيما،2022عامفيكويتيدينار مليون 364.8الملكيةحقوق لبلغت‒

المطلوبات لحقوق الملكية

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(مليون دينار كويتي)مطلوبات أخرى 

(مليون دينار كويتي)إجمالي المطلوبات لحقوق الملكية 

104.9 107.2

63.6

51.4
47.310.7% 10.5%

9.7%

8.2%

10.4%

2022 2021 2020 2019 2018

مطلوبات أخرى كنسبة من إجمالي المطلوبات

981.2
1,023.8

655.4 628.3

454.7

364.8 349.5

145.3 134.8 112.4

2022 2021 2020 2019 2018

اجمالي المطلوبات اجمالي حقوق الملكية

البيانات المالية المدققة، إدارة الشركة، تحليل المركز:المصدر
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بيان الدخل

تحليل البيانات المالية التاريخية

البيانات المالية المدققة:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018(دينار كويتي)بيان الدخل 

 831,667,000 548,498,000 444,436,705 394,059,184 364,603,854المباشرةالأقسؤاط المكتتبة

(328,462,000)(280,648,000)(251,949,863)(211,383,044)(193,452,873)اقسؤاط مسؤندة لمعيدي التأمين

 503,205,000 267,850,000 192,486,842 182,676,140 171,150,981صافي الأقسؤاط المكتتبة

(28,940,000) 21,362,000 641,621(345,093)(7,634,132)الحركة في احتياطي الأقسؤاط غير المكتسؤبة 

(8,037,000)(5,353,000)(6,095,762)(1,033,654) 1,518,954الحركة في الاحتياطي الحسؤابي للتأمين على الحياة

 466,228,000 283,859,000 187,032,701 181,297,393 165,035,803صافي الأقسؤاط المكتسؤبة

 44,339,000 20,810,000 19,116,102 17,761,978 17,122,015عمولات مقبوضة على عمليات إعادة التأمين المسؤندة

 3,335,000 2,956,000 2,559,606 3,175,220 3,576,823رسوم إصدار لثائق

 1,450,000 3,026,000 2,126,043 3,085,361 278,611الاستثمار من المصنف كتأمين على الحياة لتأمين طبي( خسؤائر)صافي إيرادات 

 515,352,000 310,651,000 210,834,452 205,319,952 186,013,252صافي الإيرادات

المصرلفات

(319,076,000)(194,464,000)(128,821,526)(128,654,217)(119,118,160)التعويضات المتكبدة

(63,008,000)(35,959,000)(22,481,240)(22,501,316)(20,637,163)العمولات لالخصميات

(2,340,000)(4,118,000)(2,622,449)(5,368,202)(4,132,368)استحقاق لإلغاءات لثائق التأمينات على الحياة

(45,360,000)(34,509,000)(28,954,578)(27,155,982)(26,421,782)مصرلفات عمومية أخرى 

 85,568,000 41,601,000 27,954,659 21,640,235 15,703,779صافي إيرادات الاكتتاب

- 25,787,000---ربح من إعادة قياس شركة زميلة سابقة نتيجة حيازة على مراحل

- 23,460,000---ربح من شراء بسؤعر مغري نتيجة حيازة شركات تابعة

-(3,933,000)---انخفاض قيمة الشهرة

 30,933,000 24,179,000 12,772,727 10,474,468 10,140,997:صافي إيرادات الاستثمارات

(3,646,000)(2,566,000)(2,557,778)(3,444,736)(2,921,089)تكاليف التمويل

(4,305,000)(1,437,000)---إطفاء موجودات غير ملموسة

(16,690,000)----خسؤارة نقدية من ارتفاع معدلات التضخم

 7,868,000 6,766,000 2,679,714 2,477,819 3,530,405صافي الإيرادات المتنوعة الأخرى 

 99,728,000 114,284,000 40,601,015 32,682,198 29,341,211المجموع الفرعي

(49,651,000)(30,665,000)(16,341,844)(13,457,439)(12,731,399)مصرلفات عمومية لإدارية غير موزعة

ية لالزكاة ربح السؤنة قبل استقطاع حصة موسسؤة الكويت للتقدم العلمي لضريبة دعم العمالة الوطن

لمكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
16,609,812 19,224,759 24,259,171 83,619,000 50,077,000 

(480,000)(293,000)(300,506)(110,883)(122,112)مخصصات حصة موسسؤة الكويت للتقدم العلمي

(807,000)(522,000)(312,767)(337,570)(308,404)مخصصات ضريبة دعم العمالة الوطنية

(261,000)(161,000)(130,917)(102,603)(98,043)مخصصات الزكاة

(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)مكافآت أعضاء مجلس الإدارة

(5,297,000)(5,956,000)(3,236,286)(3,205,904)(1,233,527)الضرائب من الشركات التابعة

 43,047,000 76,502,000 20,093,695 15,282,799 14,662,726ربح السؤنة
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بيان المركز المالي

تحليل البيانات المالية التاريخية

البيانات المالية المدققة:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018(دينار كويتي)الماليالمركز بيان 

الموجودات

 49,215,000 47,497,000 36,948,000 35,215,083 29,270,773الممتلكات لالمعدات

-- 1,276,000 2,213,395-موجودات حق الاستخدام

 41,655,000 43,297,000 43,451,000 43,437,290 43,269,439استثمار في شركات زميلة

 33,233,000 32,706,000 15,104,000 15,104,460 15,104,460الشهرة

 40,918,000 45,771,000---موجودات غير ملموسة

 9,300,000 10,493,000 8,258,000 6,166,079 4,978,330عقارات استثمارية

:  أدلات مالية

 47,156,000 51,221,000 38,347,000 29,687,204 23,229,055استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

 15,420,000 10,435,000 15,324,000 13,604,047 16,651,860(قرلض)ألراق دين مالية 

 273,162,000 261,749,000 49,022,000 44,951,045 41,426,526استثمارات متاحة للبيع

 49,310,000 48,469,000 31,976,000 26,329,719 24,618,304استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أل الخسؤائر

 481,000 499,000 866,000 1,104,147 1,266,637ةقرلض بضمان لثائق التأمين على الحياة لأقسؤاط لأرصدة تأمين مسؤتحق

 235,095,000 227,692,000 132,222,000 142,633,886 109,854,177أقسؤاط لأرصدة تأمين مسؤتردة

 151,897,000 216,638,000 282,416,000 247,320,982 130,968,572بلاغ عنهالتعويضات المتكبدة للم يتم الا اأرصدة مسؤتردة من معيدي التأمين على 

 112,437,000 70,860,000 31,179,000 28,457,095 28,880,275موجودات أخرى 

 66,196,000 74,373,000 42,982,000 39,280,244 32,678,083لدائع طويلة الأجل

 220,529,000 231,601,000 71,338,000 87,661,768 64,943,762النقد لالنقد المعادل

 1,346,004,000 1,373,301,000 800,709,000 763,166,444 567,140,253إجمالي الموجودات
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(تابع)بيان المركز المالي 

تحليل البيانات المالية التاريخية

البيانات المالية المدققة:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018(دينار كويتي)الماليالمركز بيان 

الملكيةحقوق 

 28,457,000 28,457,000 18,704,000 18,703,913 18,703,913رأس المال

 50,947,000 50,947,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000علالة إصدار أسهم

(429,000)(429,000)(429,000)(429,455)(4,203,067)أسهم خزينة

 3,099,000 3,099,000 3,099,000 3,099,292 2,051,215احتياطي أسهم خزينة

 27,835,000 23,843,000 18,704,000 18,703,913 18,703,913احتياطي الزامي

 38,416,000 34,424,000 29,285,000 27,558,098 26,149,664احتياطي اختياري 

(2,837,000)(2,837,000)(2,837,000)--تأثير التغيرات في ملكية شركات تابعة

(637,000)(481,000)-(2,836,728)(3,101,138)احتياطي آخر

(1,825,000) 1,135,000 3,588,000 1,529,248(1,778,260)احتياطي التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

(47,392,000)(35,433,000)(25,226,000)(19,841,408)(20,903,698)تعديلات تحويل عملات أجنبية

 17,738,000 14,667,000 14,907,000 12,241,253 8,939,446احتياطي إعادة التقييم

 115,609,000 95,809,000 54,008,000 46,474,233 40,978,391الأرباح المرحلة

 228,981,000 213,201,000 117,403,000 108,802,359 89,140,379الملكية الخاصة بمسؤاهمي الشركة الأمحقوق 

 60,000,000 60,000,000---2سندات مسؤاندة مسؤتديمة من الشريحة 

 75,832,000 76,310,000 27,928,000 26,044,031 23,282,933حصص غير مسؤيطرة

 364,813,000 349,511,000 145,331,000 134,846,390 112,423,312الملكيةحقوق إجمالي

المطلوبات

:مطلوبات ناتجة عن عقود التأمين

(بالمجمل)عنها الابلاغاحتياطي التعويضات تحت التسؤوية المتكبدة، للكن لم يتم 
195,390,920 319,935,216 371,219,000 432,931,000 367,059,000 

 196,809,000 167,596,000 56,154,000 59,508,501 59,467,577)بالصافي)احتياطي أقسؤاط غير مكتسؤبة 

 56,572,000 56,161,000 33,044,000 26,370,500 24,507,131)بالصافي)احتياطي حسؤابي للتأمين على الحياة 

 2,601,000 2,594,000 933,000 2,586,940 1,650,000)بالصافي)احتياطي إضافي 

 623,041,000 659,282,000 461,350,000 408,401,157 281,015,628إجمالي المطلوبات الناتجة عن عقود التأمين

 3,895,000 3,216,000 3,191,000 5,751,229 4,376,713أقسؤاط مقبوضة مقدما

 191,297,000 178,639,000 127,200,000 125,719,810 75,301,741دائنو تأمين

 104,881,000 107,169,000 62,331,000 51,379,273 47,349,683مطلوبات أخرى 

-- 1,306,000--مدفوعات لالتزام تأجير

 58,077,000 75,484,000- 35,333,500-قرلض محددة الأجل

--- 1,735,085 46,673,176تسؤهيلات السحب على المكشوف من البنوك

 981,191,000 1,023,790,000 655,378,000 628,320,054 454,716,941إجمالي المطلوبات

 1,346,004,000 1,373,301,000 800,709,000 763,166,444 567,140,253الملكية لالمطلوباتحقوق إجمالي 
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بيان التدفقات النقدية

تحليل البيانات المالية التاريخية

البيانات المالية المدققة:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018(دينار كويتي)بيان التدفقات النقدية

الأنشطة التشغيلية

 50,077,000 83,619,000 24,260,000 19,224,759 16,609,812الربح قبل احتسؤاب الضرائب لمكافآت أعضاء مجلس الإدارة

:تعديلات ل      

 3,005,000 2,135,000 3,059,000 2,547,277 2,265,837استهلاك ممتلكات لمعدات لموجودات حق الاستخدام

 4,305,000 1,437,000---إطفاء موجودات غير ملموسة

- 11,811,000---صافي مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

(32,757,000)(27,511,000)(15,576,000)(14,560,136)(10,251,170)صافي إيرادات الاستثمارات

 1,536,000 647,000 1,660,000 1,852,012 2,618,856خسؤائر انخفاض القيمة للموجودات المالية المتاحة للبيع

-(25,787,000)---ربح من إعادة قياس شركة زميلة سابقة نتيجة حيازة على مراحل

-(23,460,000)---ربح من شراء بسؤعر مغري نتيجة حيازة شركات تابعة

- 3,933,000---انخفاض قيمة الشهرة

(799,000)(427,000) 248,000(1,534,412)(2,887,119)حصة في نتائج شركات زميلة

(363,000) 51,000(868,000)(754,581)(2,867,211)التغير في القيمة العادلة لعقارات استثمارية

 3,646,000 2,566,000 2,558,000 3,444,736 2,921,089تكاليف تمويل

 16,690,000----خسؤارة نقدية من ارتفاع معدلات التضخم

 45,340,000 29,014,000 15,341,000 10,219,655 8,410,094المجموع الفرعي

:التغيرات في موجودات لمطلوبات التشغيل

 1,491,000(9,803,000)(4,999,000)(94,595)(68,191)استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أل الخسؤائر

(7,403,000)(19,448,000) 10,412,000(32,779,709)(16,607,048)أقسؤاط لأرصدة تأمين مسؤتحقة

 64,741,000 95,912,000(35,095,000)(116,352,410)(27,665,259)أرصدة مسؤتردة من معيدي التأمين على تعويضات تحت التسؤوية

(28,542,000)(21,134,000) 560,000 3,351,037(3,637,437)موجودات أخرى 

(41,319,000)(116,043,000) 52,948,000 127,385,529 48,848,251مطلوبات ناتجة عن عقود التأمين

 679,000(9,837,000)(2,560,000) 1,374,516(53,606)أقسؤاط مقبوضة مقدما

 7,203,000 4,305,000 1,481,000 50,418,065 8,572,543دائنو تأمين

(24,604,000) 38,007,000 9,484,000 1,654,900 11,877,260مطلوبات أخرى 

 17,586,000(9,027,000) 47,572,000 45,176,988 29,676,607المجموع الفرعي

(293,000)(301,000)(87,000)(132,861)(101,026)حصة موسسؤة الكويت للتقدم العلمي المدفوعة

(522,000)(313,000)(266,000)(340,333)(215,764)ضريبة دعم العمالة الوطنية المدفوعة

(161,000)(131,000)-(93,637)(112,312)الزكاة المدفوعة

(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)مكافأة أعضاء مجلس الإدارة المدفوعة

 16,425,000(9,957,000) 47,034,000 44,425,157 29,062,505في أنشطة التشغيل( المسؤتخدمة)صافي التدفقات النقدية الناتجة من 



41

(تابع)بيان التدفقات النقدية 

تحليل البيانات المالية التاريخية

البيانات المالية المدققة:المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018(دينار كويتي)بيان التدفقات النقدية

أنشطة الاستثمار

-(966,000)---حيازة شركات تابعة، بالصافي بعد النقد المكتسؤب

(5,361,000)(2,920,000)(2,800,000)(4,098,789)(3,073,807)شراء ممتلكات لمعدات

 465,000 2,095,000 1,091,000 1,641,246 106,424متحصلات من بيع ممتلكات لمعدات

-(210,000)(1,355,000)--إضافات إلى عقارات استثمارية

-(36,000)(791,000)(125,043)-إضافات إلى استثمار في شركات زميلة

 969,000 524,000 594,000 1,518,891 552,578توزيعات أرباح مسؤتلمة من شركات زميلة

 4,065,000(1,744,000)(8,659,000)(6,458,149)(3,719,151)الحركة في استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

(4,985,000) 4,889,000(1,720,000) 3,047,813 1,678,129)قرلض)الحركة في ألراق دين مالية 

(9,982,000)(5,388,000)(626,000) 1,043,244(6,315,424)صافي الحركة في استثمارات متاحة للبيع

 18,000 367,000 238,000 162,490 337,398الحركة في قرلض بضمان لثائق التأمين على الحياة

--(506,000)(2,511,803)(1,851,524)دفعة مقدمة لحيازة استثمار

 8,177,000(3,156,000)(3,701,000)(6,602,161) 5,760,828صافي الحركة في لدائع طويلة الأجل 

 20,841,000 11,705,000 8,431,000 8,370,390 7,533,810إيرادات فوائد مقبوضة

 1,894,000 780,0001,280,000 1,182,365 1,940,490إيرادات توزيعات أرباح مسؤتلمة

 16,101,000 6,440,000(9,024,000)(2,829,506) 2,949,751صافي التدفقات النقدية الناتجة من انشطة الاستثمار

أنشطة التمويل

- 60,000,000---2متحصلات من إصدار سندات مسؤاندة مسؤتديمة من الشريحة 

- 57,100,000---متحصلات من إصدار حقوق أسهم

- 125,435,000---قرلض محددة الأجل تم الحصول عليها

(17,407,000)(50,093,000)(35,334,000) 35,333,500-قرلض محددة الأجل مدفوعة

--- 4,821,689-متحصلات بيع أسهم خزينة

-(439,000)(938,000)(928,385)-مدفوعات لالتزام تأجير

(9,931,000)(20,146,000)(7,076,000)(6,444,005)(5,370,004)توزيعات أرباح مدفوعة

(3,232,000)(929,000)(819,000)(465,421)(662,719)توزيعات أرباح إلى الحصص غير المسؤيطرة

(3,646,000)(2,566,000)(2,474,000)(3,331,786)(2,921,089)تكاليف تمويل مدفوعة

(2,700,000) 812,000---زيادة رأس المال في شركات تابعة

---(352,784)(464,276)حصص غير مسؤيطرة  حيازة 

(36,916,000) 169,174,000(46,641,000) 28,632,808(9,418,088)الناتجة من أنشطة التمويل( المسؤتخدمة في)صافي التدفقات النقدية 

(6,682,000)(5,394,000)(5,958,000)(2,572,362)(4,523,350)تعديلات تحويل عملات أجنبية

(11,072,000) 160,263,000(14,589,000) 67,656,097 18,070,818الزيادة في النقد لالنقد المعادل( النقص)صافي 

 231,601,000 71,338,000 85,927,000 18,270,586 199,768النقد لالنقد المعادل في بداية السؤنة

 220,529,000 231,601,000 71,338,000 85,926,683 18,270,586النقد لالنقد المعادل في نهاية السؤنة



42

التحليل النسؤبي

تحليل البيانات المالية التاريخية

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(فعلي)2022(فعلي)2021(فعلي)2020(فعلي) 2019(فعلي)2018التحليل النسؤبي

معدلات الأداء

%10.3%7.6%6.3%5.5%4.3هامش مجمل الربح

%9.8%17.7%8.4%8.3%8.0هامش الربح قبل استقطاع الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاك

%5.2%13.9%4.5%3.9%4.0هامش الربح الصافي

%5.4%8.6%4.4%4.5%4.7العائد على متوسط الموجودات

%12.1%30.9%14.3%12.4%13.0العائد على متوسط حقوق الملكية

الرافعة الماليةنسؤب 

%72.9%74.5%81.8%82.3%80.2إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات

%15.9%21.6%0.9%27.5%41.5نسؤبة الدين إلى حقوق الملكية

7.5x7.3x11.7x35.0x21.3xنسؤبة تغطية الفوائد

%74.7%84.1%4.4%147.0%214.1الربح قبل استقطاع الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاكنسؤبة الدين إلى 

السؤيولةنسؤب

1.6x1.9x1.8x2.8x2.6xنسؤبة السؤيولة الحالية

0.5x0.7x0.5x1.3x1.1xنسؤبة السؤيولة النقدية

نسؤب النشاط

3.3x2.8x3.4x2.4x3.5xمعدل دلران المدينون لالأرصدة المدينة الأخرى 

2.3x1.5x1.4x1.5x2.2xمعدل دلران الدائنون لالأرصدة الدائنة الأخرى 

110132109152103أيام دلران المدينون للأرصدة المدينة الأخرى 

161250254242162أيام دلران الدائنون للأرصدة الدائنة الأخرى 

(59)(91)(145)(118)(51)دلرة تحويل النقدي

تحليل المركز:المصدر



البيانات المالية المتوقعة
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البيانات المالية المتوقعة

."المركز"قبلمنلالمراجعةالماليلالتحليلالتاريخيالماليالأداءعلىبناءالشركةلعملياتالماليةلالتوقعاتالأساسيةالافتراضاتنضعالقسؤم،هذافي▪

.لازمةتعديلاتأيلأجرى الشركةإدارةقبلمنالمعتمدةالعمللخطةلالمعلوماتالافتراضاتالاعتبار عينفي"المركز"أخذكما▪

سوفالبياناتهذهمثلأنيضمنماهناكلليس.الشخصيةالمهنيةالأحكامممارسةنتائجهيكانتمهمامماثلتأثير ذاتأخرى كلمةلأي"يشرع"،"يتوقع"،"قد"،"سوف"مثلالوثيقةهذهتتضمنهاتنبويةبياناتأي▪

.التنبويةالبياناتلهذهنتيجةنوعأيمنمسؤولليةأيالآخرلنموظفيهمأل لممثليهملمسؤولليه،الممثلون،مدرائهأل "المركز"يقبلللا تتحقق،

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

نظرة عامة
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البيانات المالية المتوقعة

تحليل المركز: المصدر

المباشرةالمكتتبةالأقسؤاط▪

874.1منتنمو أنالمتوقعلمنالإيراداتإجماليالمباشرةالمكتتبةالأقسؤاطإجماليتشكل‒

سنوي نمو بمعدل2028عامفيكويتيدينار مليار 1.4إلىلتصل2024عامفيكويتيدينار مليون 

.%11.8قدرهمركب

توقعلاستمر متعددة،قطاعاتعبر التأمينخدماتمنلاسعةمجموعةفيالشركةتعمل‒

الأقسؤاطمن%49.5يمثلحيثالسؤنوات،جميعمدار علىمسؤاهمعنصر كأعلىالطبيالقطاع

 ،2028عامفيالمكتتبةالمباشرة
 
.%11.5يبلغمتوقعمركبسنوي نمو معدلبذلكمسجلا

 %20.4يبلغمركبسنوي نمو معدلأعلىالحياةعلىالتأمينقطاعيسجلأنالمتوقعلمن‒

.المتوقعةالسؤنواتطوال

الإيراداتصافي▪

فيلالحركةعنها،المتنازل التأمينإعادةأقسؤاطصافياحتسؤاببعدالإيراداتصافييأتي‒

 الحياة،علىالتأمينلعملياتالحسؤابيالاحتياطيفيلالحركةالمكتسؤبة،غير الأقسؤاطاحتياطي

نفالمصمنالاستثمار إيراداتلصافيالتأمين،لثائقإصدار لرسومالمسؤتلمة،لالعمولات

.الحياةعلىكتأمين

لتصللتنمو 2024عامفيكويتيدينار مليون 186.0بقيمةالإيراداتصافيتكون أنالمتوقعمن‒

قدرهمركبسنوي نمو معدليمثلمالهو ،2028عامبحلول كويتيدينار مليون 515.4إلى

29.0%.

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

المبالغ المتوقعة الرئيسؤية

874.1
974.6

1,088.2
1,218.3

1,367.4

20242025202620272028

طبي مركبات ممتلكات تأمين على الحياة حوادث عامة هندسي بحري وطيران

186.0205.3210.8
310.7

515.4

874.1
974.6

1,088.2

1,218.3

1,367.4

20242025202620272028

صافي الإيرادات صافي الأقساط المكتسبة صافي الأقساط المكتتبة الأقساط المكتتبة

(مليون دينار كويتي)الأقسؤاط المكتتبة المباشرة بحسؤب القطاع 

(مليون دينار كويتي)صافي الإيرادات 
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990.6
1,042.6

1,103.6
1,171.1

1,270.5

432.6
477.1

529.7
591.0

658.5

20242025202620272028

المطلوبات حقوق الملكية

1,423.2
1,519.8

1,633.3
1,762.0

1,929.0

20242025202620272028

البيانات المالية المتوقعة

الموجوداتمجموع▪

كويتيدينار مليون 1,423.2من2028-2024بينالشركةموجوداتقاعدةتنمو أنالمتوقعمن‒

رهاعناصمنمسؤتنتجهو كماالعملياتفيالنمو يعكسمماكويتي،دينار مليون 1,929.0إلى

 (%10.0)المدينةلالذمم(%15.8)النقد:المركبةالسؤنويةالنمو معدلاتحسؤبالرئيسؤية

.(%8.7إلى%7.2منتترالح)الماليةلالأدلات

المطلوباتإجمالي▪

التشغيليةرةالدل ليتبعون لالاحتياطياتالقائمةالمطالباتمنأساس يبشكلالمطلوباتتتكون ‒

.الأعوامعبر للشركة

 2027امعبحلول الأجلطويلةلقرلضهاالكاملةللتسؤويةستسؤعىالشركةأنإلىالإشارةتجدر ‒

 
 
.كويتيدينار مليون 18.7بقيمةنهائيةبدفعةختاما

الملكيةحقوق ▪

 ستشهدلالتيالملكية،لحقوق الرئيس يالمكون المرحلةالأرباحتعتبر ‒
 
 مسؤتقنموا

 
الأعوامعبر را

.الناجحةالشركةلعملياتنتيجة%21.5قدرهمركبسنوي نمو بمعدلالمتوقعة

لالتي،2الشريحةمنالمسؤتديمةالمسؤاندةالسؤنداتهو الوزنحيثمنعنصر أعلىثاني‒

فيتظلأنالمتوقعلمن.(سنوات5بعدللاستدعاءقابلة)2021نوفمبر10فيالشركةأصدرتها

.المتوقعةالفترةطواللاستدعائهانيةتوجدلا حيثالشركةدفاتر 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

المبالغ المتوقعة الرئيسؤية

(مليون دينار كويتي)مجموع الموجودات 

(مليون دينار كويتي)الهيكل المالي 

تحليل المركز: المصدر
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البيانات المالية المتوقعة

إدارة الشركة لتحليل المركز: المصدر
مات من خلال شركات التأمين ليتم تغطية الموظفين الأجانب الآخرين من قبل عملهم ليتم تقديم الخد. هو نظام لطني للتأمين الصحي الأجتماعي في البحرين، حيث يحصل البحرينيون لربات المنزل على تغطية صحية مجانية من الحكومة" صحتي"برنامج : * ملاحظة

.الخاصة

.الشركةإيراداتإجماليعنصر يشكللالذي،المكتتبةالأقسؤاطإجمالينمو مسؤار علىتوثر التي2024عامخلالالمتوقعةالرئيسؤيةالأحداثعلىالضوءنسؤلطالتالي،القسؤمخلالمن▪

 النمو مسؤار يعود،2024عامبعد▪
 
 توثر قدخارجيةعواملأيغيابفيمركبسنوي أساسعلىالمعتادالنمو نمطليسؤتعيدمجددا

 
.ذلكعلىسلبا

 للمجموعةالتابعةالشركاتأبرز لتغطيالافتراضاتلضعلتم▪
 
.ذلكانطبقحيثماللقطاعلفقا

.التكافليللتأمينالخليجيةالشركةبياناتالكويت-للتأمينالخليجبمجموعةالخاصةالتوقعاتتشمل▪

 بماالتاليةالسؤنواتفي%7.5بنسؤبةأخرى مرةالنمو قبل،2024عامفيسنوي أساسعلى%21بنسؤبةنمو معدللتسجل%10.1بنسؤبةمركبسنوي نمو بمعدلتنمو أنالمتوقعمن:العامةلالحوادثلالمركباتلالطيرانالبحري التأمينقطاعات▪

.التاريخيةالاتجاهاتمعيتسؤق

 أداء  2024عامفيالقطاعاتتلكتسجلأنالمتوقعمن:لالحياةلالهندسةالعقاراتتأمينقطاعات▪
 
 سنوي نمو بمعدلالتاريخية،الاتجاهاتمعيتسؤقبما،%7.5بنسؤبةنمواتسجيلالأخرى المتوقعةالسؤنواتجميعتفترضبينما،2023الىمماثلا

.%6.0قدرهإجماليمركب

 %6.0نسؤبةالنمو معدلتسجيل2025عامفيليليه.للاشتراكالموهلينالمنزل رباتبانضمامسيسؤمحلالذي"عافية"برنامجمنبدعم2024عامفي%24.0إلىالنمو معدليصلأنالمتوقعمن:الطبيالتأمينقطاع▪
 
 الممتدةالفترةخلال%5.0الىلصولا

.2027عامبحلول %40إلىالمتوقعالنمو معدلإجماليليصل،2028إلى2026بين

الكويت-مجموعة الخليج للتأمين 

.2028-2023بينالممتدةالفترةخلال%6.9إلىالمركبالسؤنوي النمو معدلليصل2028-2025بينالممتدةالفترةخلالسنوي أساسعلى%8.8بنسؤبةنمو معدلتوقعحينفي،2023أداءمع2024عامأداءسيتماش ى:لالطيرانالبحري التأمينقطاع▪

.التاريخيالمركبالسؤنوي النمو معدلمعيتسؤقبما2028إلى2025بينالممتدةالفترةفي%10.1بنسؤبةينمو انالقطاعلهذاالمتوقعمنانهإلا ،2023فيماذلك2024عامأداءسيماثل:المركباتتأمينقطاع▪

 2024لعامالأداءسيكون :الممتلكاتتأمينقطاع▪
 
.%14.4إلىالمتوقعالمركبالسؤنوي النمو معدلليصلالمعتاد،التاريخيالنمو معدلمعيتسؤقبما2028-2025للأعوام%18.3قدرهمركبسنوي نمو معدلليليه2023الىمماثلا

.%1.6إلىالإجماليالمركبالسؤنوي النمو معدلليصل،2028-2025الفترةخلال%3.3قدرهالتاريخيبالمسؤتوى مركبسنوي نمو معدللتسجيلالعودةيليهالكبرى المشاريعبغياب2024عام%5.0بنسؤبةينخفضأنالتوقع:الهندس يالتأمينقطاع▪

 2024عامفيالأداءيسجللن:العامةالحوادثتأمينقطاع▪
 
 اختلافا

 
.التاريخيةالمعدلاتمعيتسؤقبماالتالية،للسؤنوات%13.5بنسؤبةمركبسنوي نمو معدلتسجيلذلكليلي،2023عامعنجوهريا

 2024عامأداءمسؤتوى سيكون لكذلك:الحياةعلىالتأمينقطاع▪
 
.2028-2023بينالممتدةالفترةخلال%18.7إلىليصل%23.9قدرهمركبسنوي نمو معدل2028-2025الفترةافترضتحينفي،2023لعاممماثلا

.التاريخيةالمعدلاتمعيتسؤقبما%16.5يبلغمركبسنوي نمو معدلتسجيليليه2024عامفيطرحهسيتملالذيالطبي،*"صحتي"برنامجمنبدعم2024عامفي%20.0إلىالنمو معدليصلأنالمتوقعمن:الطبيالتأمينقطاع▪

البحرين-مجموعة الخليج للتأمين 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(الإيرادات)بيان الدخل الافتراضات الأساسية 
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البيانات المالية المتوقعة

،(لالمركباتطبيال)الأساسيةالأعمالمجالاتفيالتحول برامجمنالاستفادةخلفيةعلىلذلكالسؤوق،للضعالاقتصاديالسؤياقصعوبةمنالرغمعلىالسؤوق مسؤتوياتالإجماليالنمو معدليتخطىأنالمتوقعمن▪

.للتميزالداعمةالأخرى لالمبادرات

.لالحوادثالبحري مثلربحيةالأكثر الخطوطذلكفيبماالأخرى الأعمالخطوطحجمتعزيز إلىبالإضافةلالمركبات،الطبيمثلالسؤوق،فيالأساسيةالأعمالخطوطنمو علىالمسؤتمر التركيز ▪

 ساهمالالذينلالهندس يالعقاراتالقطاعينلنمو بالنسؤبةأما▪
 
(الأعمالمجالاتكافةفي)النموفرصعلىالتركيز لسيتم.الكبيرةللمطالباتنتيجةانتقائيةأكثر الأداءيكون فسؤوفلالخسؤائر الأرباحتذبذبفيتاريخيا

.أعلىلربحيةأفضل،احتفاظبمعدلاتليتميز الكبرى،بالشركاتمقارنةعامةبصفةالأسعار تجاهحسؤاسيتهابقلةتتسؤملالتيلالمتوسطةالصغيرةالشركاتلقطاع

.%16.5لالطبية،%18.3لالممتلكات،%23.9الحياة:هيالرئيسؤيةللقطاعات2028إلى2025منللفترةالضمنيةالسؤنويةالنمو معدلاتأنحينفي،2023عاممععامبشكل2024عامأداءيتماش ىأنالمتوقعمن▪

 %5نسؤبةالمسؤتهدفالمركبالسؤنوي النمو معدلافترضلبذلكالسؤعوديةللتأمينالخليجمجموعةمن%50الخليج–للتأمينالخليجمجموعةتمتلك▪
 
المركبالسؤنوي النمو معدلاتإلىالأشارةمععامة،بصفةتقريبا

.%2-حياة،%2عامةحوادث،%13هندس ي،%9عقارات،%8بحري ،%0.2مركبات،%10طبي:يليكماهيالأعمالقطاعاتمنلكل

الخليج-مجموعة الخليج للتأمين 

إدارة الشركة لتحليل المركز: المصدر

.بالتحليلالمشمولةالفترةخلالالعملاتتحويلسعر لحركةالمتوقعةالاقتصاديةالمحركاتضوءفي%13بنحوالنمو منالمزيدتسجيلالمتوقعمن:البحري التأمينقطاع▪

 :الممتلكاتتأمينقطاع▪
 
.2024عامفي%16إلىتصلأعلىبوتيرةالنمو معدلارتفاعالمتوقعمنالسؤوق،لاختراقالشركةلخططالمتوقعالاقتصاديالنمو معتماشيا

.2024عامببدايةالاقتصادتعافيافتراضعلى2024عامفي%6حدلدفييترالحنمو افتراضتم:الهندس يالتأمينقطاع▪

.المتوقعةالاقتصاديةالمحفزاتظلفي%13بنسؤبةسنوي لنمو 2024عامببدايةمتوقعانتعاش:العامةالحوادثتأمينقطاع▪

.%10إلىالنمو يصلأنالمتوقعلمنالأجنبية،العملاتصرفبسؤعر إيجابيةبصورةالحاليالعامأرقامتأثرت:المركباتتأمينقطاع▪

.2024عامفي%17حدلدفيالنمو ليترالحللدللة،الاقتصاديةالمحركاتمعالنمو معدليتسؤقأنالمتوقعمن:الطبيالتأمينقطاع▪

مصر-مجموعة الخليج للتأمين 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(الإيرادات)بيان الدخل الافتراضات الأساسية 
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البيانات المالية المتوقعة

إدارة الشركة لتحليل المركز: المصدر

 أعلىمعدلالاعمالخطوطمنخطكللتسجيلالتوقعات،فترةخلالمعتادةبوتيرةالاعمالنمو ▪
 
،أعلىالنمو معدلاتتكون أنالمتوقعفمنالحياة،علىللتأمينبالنسؤبةأما.المتوقعالسؤوق نمو معدلمنقليلا

 
نسؤبيا

.الأعمالمنالمزيداجتذابفيلالبدءبهالخاصالنظامللضعالحياةعلىالتأمينقسؤمتأسيسمنالانتهاءالتابعةالشركةتتوقعحيث

 التأمينإعادةهيكليظلأنالمتوقعفمنالتأمين،إعادةلأنشطةبالنسؤبةأما▪
 
2024عامفي%35إلى2023عامفي%30منالاحتفاظمعدلزيادةالمخططمنحيثالطبي،باستثناء2023عاممسؤتوياتمنقريبا

 هذاليأتي.2027-2025في%40ل
 
.بهاالمحتفظأعمالهازيادةفيتتمثللالتيالتابعةللشركةللتأمينالخليجمجموعةلضعتهاالتيالشاملةالاستراتيجيةالأهدافمعتماشيا

الأردن-مجموعة الخليج للتأمين 

المجموع الكلي

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(فعلي)2022(مليون دينار كويتي)القطاعات 

التأمين على المخاطر العامة

25.725.827.529.832.335.138.1بحري لطيران

153.8152.3154.3169.2185.6203.8223.7مركبات

91.496.998.3114.3133.7156.5183.2عقارات

58.061.861.664.066.468.971.5هندس ي

49.346.948.053.760.367.776.1حوادث عامة

378.3383.7389.7430.9478.3531.9592.4إجمالي جزئي

التأمين على الحياة لالطبي

51.647.046.555.767.080.797.6الحياة

401.7417.3437.9488.0542.9605.6677.3الطبي

453.4464.3484.4543.7609.9686.4775.0إجمالي جزئي

831.7848.0874.1974.61,088.21,218.31,367.4إجمالي الأقسؤاط المكتتبة

(الإيرادات)بيان الدخل الافتراضات الأساسية 
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البيانات المالية المتوقعة
(عناصر الإيرادات الاخرى )بيان الدخل الافتراضات الأساسية 

إدارة الشركة لتحليل المركز: المصدر
.  بما يتسؤق مع رؤية إدارة الشركة لالتحاليل التي لفرتها* 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(فعلي)2022الأسس(ويتيمليون دينار ك)افتراضات عناصر الإيرادات الأخرى 

831.7848.0874.1974.61,088.21,218.31,367.4إجمالي الأقسؤاط المكتتبة

%40.0-%40.0-%40.0-%40.0-%40.0-%40.0-%39.5-من إجمالي الأقسؤاط المكتتبة%على أساس الالزان التاريخية

(547.0)(487.3)(435.3)(389.8)(349.7)(339.2)(328.5)اقسؤاط مسؤندة لمعيدي التأمين

 820.4 731.0 652.9 584.8 524.5 508.8 503.2صافي الأقسؤاط المكتتبة

(58.0)(48.3)(38.4)(33.5)(19.2)(18.8)(28.9)*حركة احتياطي أقسؤاط غير مكتسؤبة 

(10.1)(9.1)(8.2)(7.3)(6.8)(7.0)(8.0)*حركة احتياطي حسؤابي للتأمين على الحياة 

 752.3 673.6 606.3 543.9 498.5 482.9 466.2صافي الأقسؤاط المكتسؤبة

(2021ل2020)على أساس الالزان التاريخية لعامي 
من الأقسؤاط المسؤندة لمعيدي % 

التأمين
13.5%7.0%7.0%7.0%7.0%7.0%7.0%

 38.3 34.1 30.5 27.3 24.5 23.7 44.3عمولات مقبوضة على عمليات إعادة التأمين المسؤندة

%0.4%0.4%0.4%0.4%0.4%0.4%0.4من إجمالي الأقسؤاط المكتتبة%على أساس الالزان التاريخية

 5.5 4.9 4.4 3.9 3.5 3.4 3.3رسوم اصدار لثائق تأمين

%0.2%0.2%0.2%0.2%0.2%0.2%0.2من إجمالي الأقسؤاط المكتتبة%على أساس الالزان التاريخية

 2.4 2.1 1.9 1.7 1.5 1.5 1.5صافي إيرادات الاستثمار من المصنف كتأمين على الحياة لتأمين طبي

 798.5 714.7 643.0 576.8 528.0 511.6 515.4إجمالي صافي الإيرادات
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(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(فعلي)2022الأسس(يمليون دينار كويت)افتراضات المصرلفات المباشرة 

 798.5 714.7 643.0 576.8 528.0 511.6 515.4إجمالي صافي الإيرادات

على أساس الالزان التاريخية
من إجمالي الأقسؤاط  %

المكتتبة
38.4%38.0%38.0%38.0%38.0%38.0%38.0%

319.1322.2332.2370.3413.5462.9519.6التعويضات المتكبدة

على أساس الالزان التاريخية
من إجمالي الأقسؤاط  %

المكتتبة
7.6%8.0%8.0%8.0%8.0%8.0%8.0%

63.067.869.978.087.197.5109.4العمولات لالخصميات

%3.2%3.8%2.5%72.0-%0.8%139.5%43.2-نسؤبة نمو(1)الاتجاه الموضح ادناه 

2.35.65.61.61.61.71.7استحقاق لإلغاءات لثائق التأمينات على الحياة

%7.0%7.0%7.0%7.0%7.0%7.0%31.4نسؤبة نمو(2)على أساس معدل النمو التاريخية 

45.448.551.955.659.563.668.1مصرلفات عمومية لإدارية 

429.8444.2459.7505.5561.6625.7698.8إجمالي المصرلفات المباشرة

85.667.368.371.481.489.099.7صافي إيرادات الاكتتاب

(المصرلفات المباشرة)بيان الدخل الافتراضات الأساسية 

إدارة الشركة لتحليل المركز: المصدر

 2024ل2023عاميفيالتأمينلثائقلإلغاءاستحقاقمصرلفاتشهدت1.
 
التسؤويقيةتالحملا أثر علىالمختلفةالتأمينلمنتجاتالعملاءلانتقالنتيجةالوثائقاستحقاقزيادةخلفيةعلىطبيعيةغير بمعدلاتارتفاعا

.الشركةبهاقامتالتي

 الطبيعيالنطاقلالإداريةالعموميةالمصرلفاتنمو معدلاتتتبع2.
 
.الاستحواذعمليةتأثير بسؤبب2022ل2021عاميباستثناءالتاريخيةللمعدلاتلفقا

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
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(المصرلفات الأخرى )بيان الدخل الافتراضات الأساسية 

إدارة الشركة لتحليل المركز: المصدر

(ملموسةغيرالوجوداتالم)الإطفاء ▪

.مسؤمىغيرلأجلالحياةعلىالتأمينلرخصة،العملاءلعلاقات،التوزيعشبكاتمنالملموسةغيروجوداتالمكون تت‒

.سنويةإطفاءكمصرلفاتكويتيدينارمليون  4.2يعادلمالهو،سنوات10حوالييبلغالذيالمتبقيالإنتاجيالعمرمعيتماش ىبماأعلاهلردماإجماليإطفاءيتم‒

التضخمارتفاع معدلاتمنالنقديةالخسؤارة▪

ذلك ل ،تركيافيمقرها يقعل ".Gulf Sigorta A.S"لهي للشركةالتابعةاتالشركإحدى لتأتي هذه الخسؤارة في ظل. لتتوقف بعد ذلككويتيدينارمليون 4.8بمبلغ2024عامفيتسجل هذه الخسؤارة أنالمتوقعلمن‒

.مرتفعةضخمنسؤب تدللة ذاتأنهاعلىتصنيفهال

ةالمتنوعالإيراداتصافي▪

 المتوسطفيكويتيدينارمليون  13.8نحوالإيجابيأثرهليبلغ .التكافلمسؤاهميلمصرلفاتإيراداتصافييعتبر البند الرئيس ي في هذه الإيرادات هو ‒
 
.2028حتى 2024من المتوقعةالفترةطوالسنويا

الموزعةغيرلالإداريةالعموميةالمصاريف▪

 في إطار أعمال الشركةتكبدهايكون ذلكمعل لدى الشركةبشكل محدد بأي من القطاعات التشغيليةترتبطلاالتيهي النفقاتهذه‒
 
بما% 6.0عنديسؤتقر نموهال % 10.0بنسؤبةتنموأنالمتوقعمنل . ضرلريا

.الطبيعيالتاريخيالنمومعدلمعيتماش ى

الضرائبتحصيل▪

:للضريبةالخاضعالربحعلىالمطبقةمعدلاتهامعالأساسيةالمكوناتيليفيما‒

%1.0العلميللتقدمالكويتموسسؤة‒

%2.5الوطنيةالعمالةدعمضريبة‒

%1.0الزكاة‒

 % )11.0التابعةالشركاتمنالضرائب‒
 
(التاريخيةالمعدلاتمعتماشيا

 )كويتيدينارألف185الإدارةمجلسأعضاءمكافآت‒
 
(التاريخيةالتوزيعاتمعتماشيا

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
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بيان المركز الماليالافتراضات الأساسية 

 لالمعداتالممتلكاتجدلل لضعتمالإضافية،لالتحليلاتالشركةإدارةمعتمتالتيالمناقشاتإلىاستنادا▪
 
علىالحفاظيةلفرضلفقا

.العملياتلدعمالثابتةالموجوداتمسؤتويات

مليون 6.4نحوالبالغةالمقررةالاستهلاكرسوملتعويضكويتيدينار مليون 6.0نحوالرأسماليةالمصرلفاتمتوسطبلغذلك،علىلبناء▪

 كويتيدينار 
 
.سنويا

 كويتيدينار مليون 6.0حواليالرأسماليةالنفقاتمتوسطيبلغأنتوقعلمع▪
 
6.4إلىيصلأنالمتوقعالاستهلاكرسوملمتوسطسنويا

،كويتيدينار مليون 
 
.2028إلى2024منالمتوقعةالفترةطوالكبيرةتغييراتتشهدلنلالمعداتلالآلاتالممتلكاتفإنسنويا

ألراق دين مالية 

(قرلض)

استثمارات 

محتفظ بها حتى 

تاريخ الاستحقاق

استثمارات متاحة 

للبيع

استثمارات 

مدرجة بالقيمة 

العادلة من خلال 

الأرباح أل 

الخسؤائر

أراض يمباني

تحسؤينات على 

عقارات 

مسؤتأجرة

أجهزة كمبيوتر

أثاث لتركيباتسيارات

ممتلكات لآلات 

لمعدات

أدلات مالية

،المعرلضةالعناصر منتتكون هائلةاستثماريةبمحفظةالشركةتتميز ▪
 
فيكماكويتيدينار مليون 385.0الإجماليةقيمتهابلغتلالتيجانبيا

.2022ديسؤمبر

 تلعبالاستثماراتأنلبما▪
 
 دلرا

 
نقديةمبالغصيصتخالتوقعاتتضمنتفقد،للتأمينالخليجلمجموعةالتشغيليةالعملياتفيجوهريا

 كويتيدينار مليون 35.2إلىالمتوسطفييصلبماالاستثماراتمحفظةلزيادةالشركةأعمالمنماحدإلىمسؤتدامةبصفة
 
.سنويا

تولدلأنالفوائد،إيراداتهيئةفي%5.5نسؤبةالاستحقاقتاريخحتىبهاالمحتفظالاستثماراتتدر أنالمتوقعمنأنهإلىالإشارةلتجدر ▪

،.الفوائدإيراداتمن%5.0نسؤبةللبيعالمتاحةالاستثمارات
 
رباحالأ خلالمنالعادلةبالقيمةالمدرجةالاستثماراتتسؤاهمأنيتوقعلأخيرا

 %1.2بنسؤبةالخسؤائر أل 
 
.سنويا

بالعناصر مقارنةلالأجقصيرةبطبيعتهاتعتبر الخسؤائر أل الأرباحخلالمنالعادلةبالقيمةالمدرجةالاستثماراتأنبماذلك،إلىبالإضافة▪

 المتوسطفي%6.5بنحورأسماليةأرباحلتحقيقمنهاجزءمنالتخارجيتمأنالمتوقعفمنالأخرى،
 
.سنويا

الموجودات الثابتة

الأدلات المالية

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة

تحليل المركز: المصدر
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شرح الافتراضاتالحسؤاب

رأس المال العامل

.2022عاممسؤتوياتمعيتسؤقبماأيام103البالغة(DSO)تالمبيعاتحصيلأيامطريقةباستخدامتقديرهاتم:التأمينلإعادةالتأمينمنالمسؤتردةالأرصدة▪

 167البالغة(DPO)المسؤتحقاتتسؤويةأيامطريقةباستخدامالبندهذاتقدير تم:تأميندائنو ▪
 
 التسؤويةدلرةتقليصمع2022عاممسؤتوياتمعيتسؤقبمايوما

 
 150إلىللوصول تدريجيا

 
.يوما

.جوهري تشغيليمخزلنللتأمينالخليجمجموعةسجلاتتتضمنلا :المخزلن▪

المطلوبات الناتجة

عن عقود التأمين 

 تتداخللالتيالمتعددةالمطالباتمنعددعامةبصفةالشركةتقدمهاالتيالتأمينعملياتعننتج▪
 
منلجزءالمتكبدة،المصرلفاتمنالمدفوعلالجزءالمتكبدة،المصرلفاتحسؤابلتكون معا

:رئيسؤيةالالحسؤاباتلتشمل.التاريخيةالاتجاهاتمعالحسؤاباتهذهبينالعلاقةدلرةلتتسؤق.التأمينمعيديمن(المسؤترد)الفعليلالتحصيلالتأمين،معيديمنالمسؤتردةالأرصدة

oعنهاالابلاغيتمللمالتأمينمعيديعلىمسؤتحقةأرصدة

oالتأمينمعيديمنمسؤتردةأرصدة

oبالتأمينالمتعلقةالاحتياطيات

موجودات 

لمطلوبات أخرى 

،مدفوعةلمصرلفاتموجلة،حيازةتكلفةمثلتشغيليةغير عناصر منالأخرى لالمطلوباتالموجوداتتتكون ▪
 
.ذلكإلىمال مسؤتحقة،لمصرلفاتمتنوعة،دائنةلأرصدةحسؤن،لقرضمقدما

.التوقعاتفترةطوالتغيير دلن هماكمابالحسؤابينالاحتفاظتملقد▪

قرلض طويلة 

الأجل 

الخطةلتتضمن.2027عامبنهايةالرصيدكامللتسؤويةسدادخطةالشركةلستتبع.2022ديسؤمبر31فيكماكويتيدينار مليون 58.1بقيمةمسؤددغير الأجلطويلقرضالشركةعلىمسؤتحق▪

.المتوسطفيكويتيدينار مليون 11.5قيمتهمابسؤداد2026-2024بينالممتدةالفترةخلالالشركةستقومحينفي،2027عامفيكويتيدينار مليون 18.7بقيمةنهائيةكبيرةدفعةسداد

.%5.50إلىالشاملالفائدةمعدلبذلكليصل%4.25مسؤتوى عندعليهالإبقاءتملالذيالمركزي،الكويتبنكقبلمنالمعلنالخصمسعر منأعلى%1.25بنسؤبةفائدةمعدلالقرضليحمل▪

سندات مسؤاندة 

2من الشريحة  

إدارةمندلالةعلىالحصول يتملمحيثالشركةسجلاتفيمدرجةتظلأنافتراضتمللكنالإصدار،تاريخمنسنوات5بعد2الشريحةمنالمسؤتديمةالمسؤاندةالسؤنداتاسترداديمكن▪

.باستدعائهاعزمهاإلىتشير الشركة

معدليبلغبينما%4.50الثابتالسؤعر ذاتالشريحةعلىالفائدةمعدلليبلغ.ثابتسعر لذاتمتغير سعر ذاتأيمتسؤاليتين،شريحتينإلى2الشريحةمنالمسؤتديمةالمسؤاندةالسؤنداتلتنقسؤم▪

.(%5.50)الثابتالسؤعر ذاتالسؤنداتسعر فوق %1.0أقص ىلبحدالمركزي الكويتبنكقبلمنالمعلنالخصمسعر فوق %1.25المتغيرالسؤعر ذاتالشريحةعلىالفائدة

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
بيان المركز الماليالافتراضات الأساسية 

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان الدخل 

الإيرادات

 1,367,409,120 1,218,265,268 1,088,172,435 974,594,771 874,147,893 848,013,629أقسؤاط مكتتبة

(546,963,648)(487,306,107)(435,268,974)(389,837,909)(349,659,157)(339,205,452)أقسؤاط مسؤندة لمعيدي التأمين

 820,445,472 730,959,161 652,903,461 584,756,863 524,488,736 508,808,178صافي الأقسؤاط المكتتبة

(57,997,111)(48,294,055)(38,397,316)(33,486,387)(19,238,140)(18,846,518)الحركة في احتياطي أقسؤاط غير مكتسؤبة

(10,102,083)(9,077,677)(8,244,757)(7,329,970)(6,799,874)(7,015,459)الحركة في احتياطي الحسؤابي لعمليات التأمين على الحياة

 752,346,278 673,587,429 606,261,388 543,940,505 498,450,721 482,946,201صافي الأقسؤاط المكتسؤبة

 38,287,455 34,111,427 30,468,828 27,288,654 24,476,141 23,744,382إيرادات عمولات من إعادة تأمين مسؤندة

 5,483,336 4,885,266 4,363,592 3,908,143 3,505,349 3,400,550رسوم إصدار لثائق تأمين

 2,384,059 2,124,029 1,897,214 1,699,193 1,524,065 1,478,500صافي إيرادات الاستثمار من المصنف كتأمين على الحياة

 798,501,128 714,708,152 642,991,022 576,836,495 527,956,277 511,569,633صافي الإيرادات

المصرلفات

(519,615,466)(462,940,802)(413,505,525)(370,346,013)(332,176,199)(322,245,179)التعويضات المتكبدة

(109,392,730)(97,461,221)(87,053,795)(77,967,582)(69,931,831)(67,841,090)العمولات لالخصميات

(1,735,875)(1,682,849)(1,621,063)(1,581,608)(5,647,455)(5,603,822)استحقاق لإلغاءات لثائق التأمينات على الحياة

(68,073,129)(63,619,747)(59,457,707)(55,567,950)(51,932,664)(48,535,200)مصرلفات عمومية لإدارية

(698,817,199)(625,704,619)(561,638,090)(505,463,153)(459,688,150)(444,225,292)إجمالي المصرلفات

 99,683,929 89,003,533 81,352,931 71,373,341 68,268,127 67,344,341صافي إيرادات الاكتتاب

بيان الدخل

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
(تابع)بيان الدخل 

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان الدخل 

 54,528,586 54,398,890 50,079,775 46,729,316 45,264,266 37,489,295صافي إيرادات الاستثمارات

(4,773,954)(5,801,189)(6,224,486)(6,669,141)(7,516,890)(6,615,011)تكاليف التمويل

(4,233,439)(4,233,439)(4,233,439)(4,233,439)(4,233,439)(4,233,439)إطفاء موجودات غير ملموسة

----(4,757,590)(2,372,876)خسؤارة نقدية من ارتفاع معدلات التضخم

 17,142,870 17,142,870 14,959,546 14,094,567 13,792,794 6,027,459صافي الإيرادات المتنوعة

 162,347,992 150,510,664 135,934,326 121,294,645 110,817,269 97,639,770الإجمالي الفرعي

(78,735,867)(74,279,119)(70,074,641)(64,883,927)(60,077,710)(54,616,100)مصرلفات عمومية لإدارية غير موزعة

 83,612,125 76,231,545 65,859,685 56,410,718 50,739,559 43,023,670ربح السؤنة قبل الضرائب لمكافأة أعضاء مجلس الإدارة

(752,509)(686,084)(592,737)(507,696)(456,656)(387,213)حصة موسسؤة الكويت للتقدم العلمي

(2,090,303)(1,905,789)(1,646,492)(1,410,268)(1,268,489)(1,075,592)ضريبة دعم العمالة الوطنية

(836,121)(762,315)(658,597)(564,107)(507,396)(430,237)الزكاة

(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)مكافأة أعضاء مجلس الإدارة

(9,197,334)(8,385,470)(7,244,565)(6,205,179)(5,581,351)(9,895,444)الضرائب من الشركات التابعة الأجنبية

 70,550,858 64,306,887 55,532,294 47,538,467 42,740,667 31,050,184ربح السؤنة

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
بيان المركز المالي

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان المركز المالي 

الموجودات

 45,483,917 46,812,301 47,985,209 49,436,263 50,321,475 49,267,766ممتلكات لمعدات

 38,574,033 37,487,775 36,531,214 35,684,010 34,933,700 34,277,174استثمار في شركة زميلة

 33,233,000 33,233,000 33,233,000 33,233,000 33,233,000 33,233,000الشهرة

 15,517,365 19,750,804 23,984,243 28,217,682 32,451,122 36,684,561موجودات غير ملموسة

 9,269,007 9,272,561 9,276,115 9,279,668 9,283,222 9,286,775عقارات استثمارية

:أدلات استثمارية

 150,349,818 141,171,153 131,992,487 122,248,437 114,150,488 105,988,124استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

 13,920,000 13,920,000 13,920,000 13,920,000 13,920,000 13,920,000(قرلض)ألراق مالية 

 400,722,501 372,564,721 344,406,940 319,772,030 297,110,666 275,855,553استثمارات متاحة للبيع

 123,139,095 111,724,335 100,309,575 89,930,257 81,791,621 81,177,266استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أل الخسؤائر

 481,000 481,000 481,000 481,000 481,000 481,000قرلض بضمان لثائق التأمين على الحياة

 386,538,178 344,378,307 307,603,763 275,497,715 247,103,467 239,715,853أقسؤاط لأرصدة تأمين مسؤتحقة

 147,853,126 144,402,860 140,539,781 136,568,300 131,725,511 126,487,588غ عنهاأرصدة مسؤتردة من معيدي التأمين على التعويضات تحت التسؤوية المتكبدة، للكن لم يتم الابلا 

 112,437,000 112,437,000 112,437,000 112,437,000 112,437,000 112,437,000موجودات أخرى 

 74,978,534 74,978,534 74,978,534 74,978,534 74,978,534 74,978,534لدائع طويلة الأجل

 376,502,914 299,421,404 255,599,989 218,108,390 189,267,385 181,118,829نقد لنقد معادل

 1,928,999,489 1,762,035,754 1,633,278,851 1,519,792,285 1,423,188,189 1,374,909,024مجموع الموجودات

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
(تابع)بيان المركز المالي 

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان المركز المالي 

حقوق الملكية لالمطلوبات

حقوق الملكية

 28,457,000 28,457,000 28,457,000 28,457,000 28,457,000 28,457,000رأس المال

 50,947,000 50,947,000 50,947,000 50,947,000 50,947,000 50,947,000علالة إصدار أسهم

(429,000)(429,000)(429,000)(429,000)(429,000)(429,000)أسهم الخزينة

 3,099,000 3,099,000 3,099,000 3,099,000 3,099,000 3,099,000إحتياطي أسهم الخزينة

 39,702,000 39,702,000 39,702,000 38,596,716 34,380,130 30,589,102إحتياطي إجباري 

 39,702,000 39,702,000 39,702,000 39,702,000 39,702,000 39,702,000إحتياطي إختياري 

(2,837,000)(2,837,000)(2,837,000)(2,837,000)(2,837,000)(2,837,000)تأثير التغيرات في حصة ملكية الشركات التابعة

(637,000)(637,000)(637,000)(637,000)(637,000)(637,000)إحتياطي آخر

(1,825,000)(1,825,000)(1,825,000)(1,825,000)(1,825,000)(1,825,000)إحتياطي التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة

(47,392,000)(47,392,000)(47,392,000)(47,392,000)(47,392,000)(47,392,000)تعديلات تحويل عملات أجنبية

 17,738,000 17,738,000 17,738,000 17,738,000 17,738,000 17,738,000إحتياطي إعادة التقييم

 360,946,080 301,368,598 247,329,419 202,178,447 167,229,173 136,109,915أرباح مرحلة

 487,471,080 427,893,598 373,854,419 327,598,163 288,432,304 253,522,017حقوق الملكية الخاصة بمسؤاهمي الشركة الأم

 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 260,000,000سندات مسؤاندة مسؤتديمة من الشريحة 

 111,061,277 103,087,900 95,820,193 89,544,155 84,171,547 79,341,168الحصص غير المسؤيطرة

 658,532,357 590,981,499 529,674,612 477,142,318 432,603,851 392,863,184إجمالي حقوق الملكية

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
(تابع)بيان المركز المالي 

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان المركز المالي 

المطلوبات

:المطلوبات الناتجة عن عقود التأمين

 369,685,098 363,746,787 357,667,036 351,715,590 345,099,494 340,147,248(بالمجمل)إحتياطي التعويضات تحت التسؤوية المتكبدة، للكن لم يتم الابلاغ عنها 

 398,890,238 340,893,127 292,599,072 254,201,756 220,715,369 210,548,312(بالصافي)إحتياطي أقسؤاط غير مكتسؤبة 

 98,774,800 88,555,273 79,361,487 71,001,771 63,558,316 61,907,098(بالصافي)إحتياطي حسؤابي لعمليات التأمين على الحياة 

 3,990,293 3,728,320 3,489,003 3,268,777 3,069,062 2,920,758(بالصافي)إحتياطي إضافي 

 871,340,430 796,923,507 733,116,598 680,187,894 632,442,242 615,523,417إجمالي المطلوبات الناتجة عن عقود التأمين

 
 
 3,895,000 3,895,000 3,895,000 3,895,000 3,895,000 3,895,000أقسؤاط مقبوضة مقدما

 288,068,953 263,072,999 240,752,892 220,827,324 204,607,347 203,810,102دائنو تأمين

 107,162,749 107,162,749 107,162,749 107,162,749 107,162,749 105,640,320مطلوبات أخرى 

-- 18,677,000 30,577,000 42,477,000 53,177,000قرلض طويلة الأجل

 1,270,467,132 1,171,054,255 1,103,604,239 1,042,649,967 990,584,338 982,045,839إجمالي المطلوبات

 1,928,999,489 1,762,035,754 1,633,278,851 1,519,792,285 1,423,188,189 1,374,909,024مجموع حقوق الملكية لالمطلوبات

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
بيان التدفقات النقدية

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان التدفقات النقدية 

أنشطة التشغيل

 83,612,125 76,231,545 65,859,685 56,410,718 50,739,559 43,023,670الربح قبل الضريبة لمكافأة أعضاء مجلس الإدارة

:التعديلات

 7,190,494 6,921,541 6,651,183 6,413,438 5,929,993 5,915,397إستهلاك ممتلكات لمعدات لموجودات حق الأستخدام

 4,233,439 4,233,439 4,233,439 4,233,439 4,233,439 4,233,439إطفاء موجودات غير ملموسة

(55,723,539)(55,463,509)(51,030,708)(47,580,996)(46,028,168)(38,230,358)صافي إيرادات الإستثمارات

(1,189,106)(1,059,410)(946,281)(847,513)(760,164)(737,437)حصة في نتائج شركات زميلة

 4,773,954 5,801,189 6,224,486 6,669,141 7,516,890 6,615,011تكاليف التمويل

---- 4,757,590 2,372,876خسؤارة نقدية من ارتفاع معدلات التضخم

 42,897,367 36,664,795 30,991,805 25,298,227 26,389,139 23,192,597الإجمالي الفرعي

:التغيرات في موجودات لمطلوبات التشغيل

(3,795,644)(3,795,644)(3,702,876)(2,288,304) 5,068,321(28,416,991)استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أل الخسؤائر

(42,159,872)(36,774,544)(32,106,048)(28,394,248)(7,387,614)(4,620,853)أقسؤاط لأرصدة تأمين مسؤتحقة

 70,966,657 59,943,831 48,957,222 42,902,863 10,321,958 18,003,590مطلوبات ناتجة عن عقود التأمين

 24,995,955 22,320,107 19,925,568 16,219,977 797,245 12,513,102دائنو تأمين

 92,904,463 78,358,546 64,065,672 53,738,516 35,189,049 20,671,444الإجمالي الفرعي

(752,509)(686,084)(592,737)(507,696)(456,656)(387,213)حصة موسسؤة الكويت للتقدم العلمي المدفوعة

(2,090,303)(1,905,789)(1,646,492)(1,410,268)(1,268,489)(1,075,592)ضريبة دعم العمالة الوطنية المدفوعة

(836,121)(762,315)(658,597)(564,107)(507,396)(430,237)الزكاة المدفوعة

(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)(185,000)مكافأة أعضاء مجلس الإدارة المدفوعة

(9,197,334)(8,385,470)(7,244,565)(6,205,179)(5,581,351)(9,895,444)الضرائب من الشركات التابعة الأجنبية المدفوعة

 79,843,196 66,433,888 53,738,280 44,866,265 27,190,157 8,697,959أنشطة التشغيل( المسؤتخدمة في)صافي التدفقات النقدية الناتجة من 

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
(تابع)بيان التدفقات النقدية 

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(دينار كويتي)بيان التدفقات النقدية 

أنشطة الاستثمار

(5,862,110)(5,748,633)(5,200,129)(5,528,226)(6,983,702)(5,968,163)شراء ممتلكات لمعدات

 395,713 395,713 397,397 399,082 400,768 1,699,283(بالصافي)إيجارات من عقارات استثمارية / إضافات إلى 

 102,849 102,849 99,076 97,203 103,638 234,393توزيعات أرباح مسؤتلمة من شركات زميلة

(9,178,666)(9,178,666)(9,744,050)(8,097,950)(8,162,364)(58,790,628)الحركة في استثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق

(27,824,619)(27,824,619)(24,303,003)(22,334,434)(20,933,467)(2,257,260)صافي الحركة في استثمارات متاحة للبيع

 2,384,059 2,124,029 1,897,214 1,699,193 1,524,065 1,478,500صافي إيرادات الاستثمار من المصنف كتأمين على الحياة

 41,360,588 41,360,588 38,779,016 36,856,976 36,136,277 29,944,992إيرادات فوائد مقبوضة

 4,816,146 4,816,146 4,360,383 3,989,965 3,836,711 3,972,648إيرادات توزيعات أرباح مسؤتلمة 

(1,181,691)(1,181,691)(1,408,097)(1,537,929)(1,870,420)(2,181,569)نتائج استثمارات أخرى 

 5,012,268 4,865,715 4,877,806 5,543,880 4,051,506(31,867,803)صافي التدفقات النقدية الناتجة من أنشطة الاستثمار

أنشطة التمويل

-(18,677,000)(11,900,000)(11,900,000)(10,700,000)(4,900,000)قرلض طويلة الأجل مدفوعة

(3,000,000)(3,000,000)(3,000,000)(3,000,000)(3,000,000)(3,000,000)توزيعات أرباح مدفوعة

(4,773,954)(5,801,189)(6,224,486)(6,669,141)(7,516,890)(6,615,011)تكاليف تمويل مدفوعة

(7,773,954)(27,478,189)(21,124,486)(21,569,141)(21,216,890)(14,515,011)الناتجة من أنشطة التمويل( المسؤتخدمة في)صافي التدفقات النقدية 

----(1,876,217)(1,725,316)تعديالت تحويل عملات أجنبية

 77,081,510 43,821,414 37,491,600 28,841,005 8,148,556(39,410,171)الزيادة في النقد لالنقد المعادل( النقص)صافي 

 299,421,404 255,599,989 218,108,390 189,267,385 181,118,829 220,529,000النقد لالنقد المعادل في بداية السؤنة

 376,502,914 299,421,404 255,599,989 218,108,390 189,267,385 181,118,829النقد لالنقد المعادل في نهاية السؤنة

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
التحليل النسؤبي

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023التحليل النسؤبي

نسؤب الربحية

7.3%7.3%7.5%7.3%7.8%7.9%هامش مجمل الربح

7.3%7.6%7.6%7.6%8.4%7.3%هامش الأرباح قبل الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاك

5.2%5.3%5.1%4.9%4.9%3.7%هامش صافي الربح

4.8%4.8%4.6%4.3%4.5%3.8%العائد على متوسط الموجودات

11.3%11.5%11.0%10.5%10.4%8.2%العائد على متوسط حقوق الملكية

الرافعة الماليةنسؤب 

65.9%66.5%67.6%68.6%69.6%71.4%إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات

0.0%0.0%3.5%6.4%9.8%13.5%نسؤبة الدين إلى حقوق الملكية

9.4x9.7x11.1x13.3x16.1x20.9xنسؤبة تغطية الفوائد

0.0%0.0%22.5%41.5%58.0%85.5%الأرباح قبل الفوائد لالضرائب لالإستهلاك لالإهلاكنسؤبة الدين إلى 

السؤيولةنسؤب

2.4x2.5x2.6x2.7x2.8x3.0xنسؤبة السؤيولة الحالية

0.9x0.9x1.0x1.0x1.1x1.3xنسؤبة السؤيولة النقدية

نسؤب النشاط

3.5x3.5x3.5x3.5x3.5x3.5xمعدل دلران المدينون لالأرصدة المدينة الأخرى 

2.2x2.2x2.3x2.3x2.4x2.4xمعدل دلران الدائنون لالأرصدة الدائنة الأخرى 

 103 103 103 103 103 103أيام دلران المدينون لالأرصدة المدينة الأخرى 

 150 153 156 159 162 167أيام دلران الدائنون لالأرصدة الدائنة الأخرى 

(47)(50)(53)(56)(59)(64)دلرة تحويل النقد

تحليل المركز: المصدر
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الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

البيانات المالية المتوقعة
()تحليل دلبونت 

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024(متوقع)2023(DuPont)تحليل دلبونت 

%5.2%5.3%5.1%4.9%4.9%3.7هامش صافي الربح

0.6x0.6x0.7x0.7x0.7x0.7xمعدل دلران الموجودات

3.6x3.4x3.2x3.1x3.0x3.0xمضاعف الأسهم

%11.3%11.5%11.0%10.5%10.4%8.2العائد على متوسط حقوق الملكية

.الملكيةحقوق لعائدالمتناقصة/المضافةالقيمةمصادر علىالضوءدلبونتتحليليسؤلط▪

.أعلاهالمذكورةالثلاثالنسؤبضربخلالمنإليهالتوصليتم▪

1,360.51,399.0
1,471.5

1,576.5
1,697.7

1,845.5

848.0874.1
974.6

1,088.2
1,218.3

1,367.4

378.8412.7454.9503.4560.3
624.811.3% 11.5% 11.0% 10.5% 10.4%

8.2%

202320242025202620272028

اجمالي الموجودات الإيرادات اجمالي المطلوبات Dupontالعائد على حقوق الملكية 

(مليون دينار كويتي( )DuPont)تحليل دلبونت 

تحليل المركز: المصدر
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:التقييم▪

:تم استخدام المتوسط المرجح لمنهجيات التقييم المختلفة للوصول إلى القيمة السؤوقية العادلة للشركة، حيث▪

 لإفتراضات تم تشكيلها بناء  على البيانات المالية لالمعلومات التي تم تزليدها من قبل :التدفقات النقدية المخصومة للشركة‒
 
شركة لالأداء التاريخي، لالتحاليل رة الإدايتم احتسؤاب التدفقات النقدية المتوقعة لفقا

".المركز"المالية لمراجعات 

.لالسؤيولةمحلية لإقليمية بالإضافة إلى الأخذ في عين الاعتبار التعديلات الضرلرية للحجممجموعة من الشركات لمقارنة الشركة إلى( مضاعفات السؤعر)تم استخدام عدة نسؤب مالية :التقييم النسؤبي‒

قيمة الموسسؤة إلى الأرباح قبل استقطاع الفوائد، لالضرائب، لالاستهلاك لالإطفاء‒

السؤعر إلى الربحية‒

السؤعر إلى القيمة الدفترية‒

تحليل المركز:المصدر

التقييم

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

القيمة السؤوقية العادلة للشركة

التقييم النسؤبي

50%

التدفقات النقدية المخصومة

50%

منهجيات التقييم



تحليل المركز:المصدر66
.يرجى قراءة المحاذير لالقيود في الملحق الألل بعناية: ملاحظة

 للتحليل الذي تم فإن تقدير القيمة السؤوقية العادلة لنسؤبة :التقييم▪
 
:من حقوق الملكية الشركة هو كالآتي% 100طبقا

(:المسؤتخدمين في منهجية التدفقات النقدية المخصومة)المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال لنسؤبة النمو المسؤتديمة :تحليل الحسؤاسية لقيمة حقوق الملكية▪

التقييم

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

التقييمملخص 

)%(نسؤبة الوزن (دينار كويتي)قيمة السؤهم الواحد (دينار كويتي)قيمة حقوق الملكية المنهجية

%821,447,2962.8950التدفقات النقدية المخصومة

%1.6050 453,140,487التقييم النسؤبي

%637,293,8922.25100المتوسط المرجح

(متوقع)2023المضعفات المسؤتخدمة

هلاك قيمة الموسسؤة إلى الأرباح قبل استقطاع الفوائد، لالضرائب، لالاست
لالإطفاء

7.5x

20.5xالسؤعر إلى الربحية

1.6xالسؤعر إلى القيمة الدفترية

المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال 

سؤبة النمو
ن

%15.18%14.18%13.18%12.18%11.18.(ك.د)قيمة السؤهم 

0.50%3.22 2.97 2.76 2.58 2.43 

1.00%3.32 3.05 2.82 2.63 2.47 

1.50%3.43 3.14 2.89 2.69 2.52 

2.00%3.55 3.23 2.97 2.75 2.57 

2.50%3.68 3.34 3.05 2.82 2.63 



تحليل المركز:المصدر67
.يرجى قراءة المحاذير لالقيود في الملحق الألل بعناية لالملحق الثاني للحصول على تفاصيل حول المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال: ملاحظة

التقييم

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

التدفقات النقدية المخصومة

(تقديري )2028(تقديري )2027(تقديري )2026(تقديري )2025(تقديري )2024المبالغ بالدينار الكويتي–( 2023ديسؤمبر 31كما في )تقييم التدفقات النقدية المخصومة 

 70,550,858 64,306,887 55,532,294 47,538,467 42,740,667ربح السؤنة

:التعديلات

 11,423,933 11,154,980 10,884,622 10,646,877 10,163,432الإستهلاك

(1,189,106)(1,059,410)(946,281)(847,513)(760,164)حصة في نتائج شركات زميلة

---- 4,757,590خسؤارة نقدية من ارتفاع معدلات التضخم

 4,773,954 5,801,189 6,224,486 6,669,141 7,516,890تكاليف التمويل

 53,802,740 45,489,394 36,776,742 30,728,593 3,731,589رأس المال العامل

----(1,876,217)أثر تحويلات العملة

(5,862,110)(5,748,633)(5,200,129)(5,528,226)(6,983,702)النفقات الرأسمالية

(40,798,928)(40,798,928)(37,749,929)(32,720,688)(24,027,510)النفقات الاستثمارية

 92,701,340 79,145,479 65,521,806 56,486,652 35,262,575التدفق النقدي الحر للشركة

 805,652,509----(Terminal Value)القيمة النهائية 

 898,353,849 79,145,479 65,521,806 56,486,652 35,262,575القيمة النهائية+ التدفق النقدي الحر للشركة 

 483,747,658 48,235,109 45,194,827 44,097,545 31,156,475التدفقات النقدية المخصومة

 652,431,613قيمة الموسسؤة

:إضافة

 181,118,829النقد لالنقد المعادل

 34,277,174استثمار في شركات زميلة

 112,437,000موجودات أخرى 

 327,833,003إجمالي التعديلات

 980,264,617قيمة الموسسؤة المعدلة

:ناقص

(53,177,000)الدين

(105,640,320)مطلوبات أخرى 

 821,447,296%(100)القيمة العادلة لحقوق الملكية 

 2,895القيمة العادلة للسؤهم الواحد

على متوسط مرجح لتكلفة رأس المال  (Terminal Value)تعتمد القيمة النهائية

، 2028مطبق على التدفق النقدي المتوقع لعام %1.50لنسؤبة نمو مسؤتديمة % 13.18

.  مليون دينار كويتي805.7مما أدى إلى قيمة نهائية قدرها  
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:النسؤبيالتقييم▪

 الربحيةإلىلالسؤعر لالإطفاءالإستهلاكالضرائب،الفوائد،استقطاعقبلالأرباحإلىالموسسؤةقيمةمضاعفاتاستخدامتم‒
 
الأداء،لسماتلالنمو المخاطر حيثمنتتشابهلالتيللمقارنةالقابلةالمدرجةللشركاتلفقا

.للشركةالعادلةالسؤوقيةالقيمةتقدير بغرضلذلك

قدر ‒
ُ
.النسؤبيالتقييممنهجيةعلىبناء  كويتيدينار مليون 453.1بمبلغللشركةالعادلةالسؤوقيةالقيمةت

قيمة الموسسؤةالمضاعف(2023)المقاييس (دينار كويتي)التقييم النسؤبي 
النقد : إضافة

لالنقد المعادل
التعديلاتالدين: ناقص

القيمة السؤوقية 
المعدلة

)%(نسؤبة الوزن قيمة السؤهم الواحد

معدل الأرباح قبل استقطاع إلى قيمة الموسسؤة 
الفوائد، الضرائب، الاستهلاك لالإطفاء 

62,160,393 6.4x397,991,354 181,118,829 (53,177,000)41,073,854 567,007,037 2.0030.0%

13.5x417,917,697 1.4730.0% 31,050,184السؤعر إلى الربحية

1.0x394,157,669 1.3940.0% 392,863,184السؤعر على القيمة الدفترية

%453,140,4871.60100المرجحالمتوسط 

تحليل المركز:المصدر
.  يرجى قراءة المحاذير لالقيود في الملحق الألل بعناية، لالملحق الثالث للحصول على تفاصيل حول الشركات محل المقارنة: ملاحظة

التقييم

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

التقييم النسؤبي



الملحقات
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محاذير لقيود

1ملحق

.النسؤبيلالتقييمالمخصومةالنقديةالتدفقات:التاليةالمنهجياتعلىللتأمينالخليجلمجموعةالعادلةالسؤوقيةالقيمةتسؤتند▪

.الشركةلتقييمعملياتعلىجوهري تأثير لهايكون أنالممكنمنالتيلاللوائحالقوانينأل القطاعفيمتوقعةغير تغييراتأيالإعتبار في"المركز"يأخذلم▪

."هوكما"الشركةلضعأنأساسعلىالتقييمعمليةتمتلقد▪

قدالمحددةالمقارنةمحلتالشركاالنحو،هذالعلى.التأمينيةالخدماتإلىبالإضافةأخرى خدماتتقدمالتيالشركاتتشملقدلالتيالنسؤبيالتقييممنهجيةلتطبيقالتأمينقطاعفيتعملمدرجةشركات"المركز"اختار▪

.أخرى عواملإلىبالإضافةالشركاتكلتواجههاالتيالمخاطر بسؤببالشركةتقييمبدقةتعكسلا 

.جوهري بشكلالقيمةعلىنتائجهاتوثر قدلالتيللشركة،لالقانونيةالماليةالناحيتينمنللجهالةالنافيةالدراسةبإجراء"المركز"يقوملم▪

يكون لنمعقولة،قدمةالمالآراءلأندقيقةالمذكورةالحقائقأنمنالتأكدعلى"المركز"حرصحينلفي.للعمومالمتاحةالمعلوماتمنلغيرهاالشركةإدارةقدمتهاالتيلالمعلوماتالمدققةالماليةالبياناتعلى"المركز"اعتمد▪

 مسؤتشاريهأل ممثليه،أل لكلائه،أل موظفيه،منأيأل "المركز"
 
.الأشكالمنشكلبأيالوثيقةهذهمحتوياتعنمسؤوللا

.المخزلنأل الشركةمدينو قيمةانخفاضاختبار للا مسؤتقلةمراجعةبإجراء"المركز"يقوملم▪

سوفالبياناتذههمثلأنيضمنماهناكلليس.الشخصيةالمهنيةالأحكامممارسةنتائجهيكانتمهمامماثلتأثير ذاتأخرى كلمةلأي"يشرع"،"يتوقع"،"قد"،"سوف"مثلالوثيقةهذهتتضمنهاتنبويةبياناتأي▪

.التنبويةالبياناتلهذهنتيجةنوعأيمنمسؤولليةأيالآخرلنموظفيهمأل لممثليهملمسؤولليه،الممثلون،مدرائهأل "المركز"يقبلللا تتحقق،

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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:التاليةعواملالباستخدامالخصممعدلاحتسؤابتم▪

القيمةالشرحالعوامل

%4.12(  2017صادرة من دللة الكويت في عام )العائد على سندات سيادية مقومة بالدللار الأمريكي (Rf)سعر الفائدة الخالي من المخاطر 

Aswath Damodaran))6.07%ابحاث من موقع الاستاذ اسواث دامودارن + تحليل المركز (Rm)علالة المخاطر 

(B)معامل الحسؤاسية المرفوع 
(  عام)عن قطاع خدمات التأمين ( (Aswath Damodaranابحاث من موقع الاستاذ اسواث دامودارن + تحليل المركز

2023مرفوع بحسؤب هيكلة رأس المال للشركة في عام 
1.17

%3.00تحليل المركز(α)مخاطر خاصة بالشركة 

Ke) (Cost of Equity) )RF + (RM * B) + α14.22%تكلفة حقوق الملكية 

%5.50%1.25+ سعر الخصم للبنك المركزي تكلفة الاقتراض

%0.0لا ش يءنسؤبة الضريبة

Rd * (1-Tc)5.50%(Kd) (Cost of Debt)تكلفة الاقتراض

%202388.0حسؤب هيكلة رأس المال للشركة في عام نسؤبة حقوق الملكية

%202312.0حسؤب هيكلة رأس المال للشركة في عام نسؤبة الاقتراض

Ke)(WACC)المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال   * We) + (Kd * Wd)13.18%

احتسؤاب معدل الخصم

2ملحق

موقع الاستاذ اسواث دامودارن , موقع بنك الكويت المركزي , تحليل المركز: المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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القيمة السوقيةالمقرالمؤشرالشركة

(مليون دولار أمريكي)
اع قيمة المؤسسة إلى الأرباح قبل استقطالسعر إلى القيمة الدفتريةالسعر إلى الربحية

اءالفوائد، والضرائب، والاستهلاك والإطف

13.1x1.2x5.7x 919الاماراتADX:ADNICشركة ابوظبي الوطنية للتأمين

11.9x1.0x6.5x 426الكويتKWSE:AINS.(ع.ك.م.ش)الشركة الأهلية للتأمين 

19.9x0.9x6.2x 305السؤعوديةSASE:8070شركة الدرع العربي للتأمين التعالني

12.4x1.0x6.6x 323قطرDSM:DOHIمجموعه الدلحه للتامين

17.1x1.3x9.8x 330الكويتKWSE:KUWAITRE(ع.ك.م.ش )شركة إعادة التأمين الكويتية 

13.8x0.6x7.4x 478الاماراتDFM:OICع.م.سكون للتأمين ش

16.3x2.8x6.3x 370قطرDSM:QISIالشركة الإسلامية القطرية للتأمين 

3.3x0.6x1.2x 276الكويتKWSE:KINS(ك.م.ش)شركة الكويت للتأمين 

شركة لربة للتأمين لإعادة التأمين 
9.5x0.7x5.7x 78الكويتKWSE:WINSRE(ع.ك.م.ش)

26.4x1.3x10.2x 427السؤعوديةSASE:8060شركة للاء للتأمين التعالني

35013.5x1.0x6.4xالمتوسط

الشركات محل المقارنة

3ملحق

Capital IQالمواقع الالكترلنية للشركات المعنية ، :المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

مقدم أدناه لمحة عامة موجزة عن كل شركة من الشركات المماثلة المختارة لأغراض التقييم النسؤبي: الشركات محل المقارنة▪
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(تابع)الشركات محل المقارنة 

3ملحق

Capital IQالمواقع الالكترلنية للشركات المعنية ، :المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

نبذةالشركة

شركة ابوظبي الوطنية للتأمين

، لتعتبر من شركات التأمين الإقليمية الرائدة لمتعددة المجالات، لتتمتع بخبرة طويلة في تقديم خدمات التأمين 1972تأسسؤت شركة أبوظبي الوطنية للتأمين في دللة الإمارات العربية المتحدة في عام 
.لراق الماليةللأ لإعادة التأمين للأفراد لالشركات في جميع أنحاء الشرق الألسط لشمال أفريقيا، لهي مسجلة لدى المصرف المركزي، لمدرجة في سوق أبوظبي 

 عن مراكز المبيعات لخدمة العملاء في جميع أنحاء البلاد
 
 لاسعة من الفرلع فضلا

 
.يقع المقر الرئيس ي للشركة في أبوظبي، لتمتلك شبكة

.(ع.ك.م.ش)الشركة الأهلية للتأمين 
، شارك فيه نخبة من رجال الدللة من كبار التجار ( مليون دينار كويتي ) ك .د1,000,000/-بموجب مرسوم أميري، برأس مال لقدره 1962/06/12في . ع.ك.م.تأسسؤت الشركة الأهلية للتأمين ش

.بي لالعالم العربيلعر لالاقتصاديين ممن كانت لهم النظرة المسؤتقبلية الثاقبة لالحرفة المتقنة في صناعة شركة من أهم شركات التأمين بدللة الكويت لالخليج ا

شركة الدرع العربي للتأمين التعالني

.درع هي علامة تجارية مسجلة لشركة الدرع العربي للتأمين التعالني ل التي تخضع لرقابة هيئة التأمين

راد لالشركات لتأمين الحماية لالإدخار للشركاتلأفلتقدم منتجات تأمينية مختلفة كال تأمين الطبي، تأمين السؤيارات، الممتلكات ، التأمين الهندس ي ل البحري، تأمين المسؤوللية لالحوادث ل

.لغرض الاكتتاب على جميع فئات شركات التأمين باستثناء التأمين على الحياة1999تاسسؤت مجموعه الدلحه للتامين في عام مجموعه الدلحه للتامين

.مقدم أدناه لمحة عامة موجزة عن كل شركة من الشركات المماثلة المختارة لأغراض التقييم النسؤبي: الشركات محل المقارنة▪



74

(تابع)الشركات محل المقارنة 

3ملحق

Capital IQالمواقع الالكترلنية للشركات المعنية ، :المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

مقدم أدناه لمحة عامة موجزة عن كل شركة من الشركات المماثلة المختارة لأغراض التقييم النسؤبي: الشركات محل المقارنة▪

نبذةالشركة

(ع.ك.م.ش )شركة إعادة التأمين الكويتية 
 لأعلى المعايير من خلال توفير حلول مو شركة إعادة التأمين الكويتية 

 
 لتحويثوقشركة رائدة في تقديم خدمات إعادة التأمين ، لتخدم شركات التأمين في جميع أنحاء العالم لفقا

 
ل ة لمصممة خصيصا

.المخاطر على مجموعة متنوعة من الصناعات

ع.م.سكون للتأمين ش
( 

 
(شركة عمان للتأمين سابقا

1984لسؤنة 8كشركة مسؤاهمة عامة بموجب مرسوم أميري صادر عن صاحب السؤمو حاكم دبي لتم تسجلها حسؤب القانون الإتحادي رقم "( الشركة. )"ع.م.تأسسؤت شركة عمان للتأمين ش
لمسجلة في سجل " 2007لسؤنة 6إن الشركة خاضعة لأحكام القانون الإتحادي في دللة الامارات العربية المتحدة رقم . لالذي يتعلق بالشركات التجارية في دللة الإمارات العربية المتحدة( لتعديلاته)

. ل الذي تأسس بإمارة دبي.( ع.م.ش)إن الشركة هي شركة تابعة لبنك المشرق . 9شركات التأمين في المصرف المركزي لدللة الإمارات العربية المتحدة تحت سجل رقم 

الشركة الإسلامية القطرية للتأمين 
لمن خلال انتهاج مبادئ الشريعة الإسلامية لالاستفادة من الخبرات . لتصبح من أعرق شركات التأمين التكافلي على مسؤتوى المنطقة1995لقد تأسسؤت الشركة الإسلامية القطرية للتأمين سنة 

هالائالمتراكمة لديها استطاعت الشركة الإسلامية القطرية للتأمين تطوير جميع قطاعاتها التأمينية لتقديم خدمات لمنتجات مبتكرة لشاملة لعم

(ك.م.ش)شركة الكويت للتأمين 
كألل شركة تأمين في الكويت لدلل مجلس التعالن الخليجي، لمنذ ذلك التاريخ لهي تحتفظ لنفسؤها بسؤمعة 1960لسؤنة 7بموجب مرسوم أميري رقم 1960تأسسؤت شركة الكويت للتأمين عام 

أ في مجال صناعة التأمين على مسؤتوى الكويت لدلل كفطيبة لمكانة رائدة في سوق التأمين المحلي لالإقليمي بما تقدمه من منتجات لخدمات تأمينية موثوقة لمبتكرة، لبما تضمه من خبراء هم الأ
.مجلس التعالن الخليجي
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(تابع)الشركات محل المقارنة 

3ملحق

Capital IQالمواقع الالكترلنية للشركات المعنية ، :المصدر

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

.مقدم أدناه لمحة عامة موجزة عن كل شركة من الشركات المماثلة المختارة لأغراض التقييم النسؤبي: الشركات محل المقارنة▪

نبذةالشركة

(ع.ك.م.ش)شركة لربة للتأمين لإعادة التأمين 
تعمل الشركة في البحرية لالطيران ؛ حادث عام ؛ الحريق ؛ المحرك ؛ . تقدم شركة لربة للتأمين لإعادة التأمين منتجات لخدمات التأمين على الحياة لغير الحياة للأفراد لالشركات في الكويت

. لقطاعات التأمين على الحياة لالتأمين الطبي

شركة للاء للتأمين التعالني
ا باسم الشركة السؤعودية المتحدة للتأمين التعالن. تقدم شركة للاء للتأمين التعالني التأمين التعالني لمنتجات لخدمات إعادة التأمين في المملكة العربية السؤعودية عرف سابق 

ُ
ي لغيرت كانت الشركة ت

.لمقرها في الخبر بالمملكة العربية السؤعودية2007تأسسؤت شركة للاء للتأمين التعالني في عام . 2017اسمها إلى شركة للاء للتأمين التعالني في مايو 
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سلبيات إيجابيات

 .الطلبالفلمخنتيجةالنفطأسعار تراجعتحالفيسلبيةلتأثيراتالكويتاقتصاديتعرضقد
 بالفعل،أتتباطالعقاري القطاعنمو لتيرةبدأتالرئيسؤية،النفطيةغير القطاعاتمسؤتوى لعلى
.النفطأسعار انخفضتإذايتفاقمقدالذيالأمر لهو 

 
 
 النقدلق صندعنالصادر أفريقيالشمالالألسطللشرق الإقليميالاقتصادآفاقلتقرير لفقا

سؤبةبنللكويتالحقيقيالإجماليالمحليالناتجينكمشأنالمتوقعمن،2023أكتوبرفيالدللي
 تسجيلمقابل2023عامفي0.6%

 
حصصخفضخلفيةعلى2022عامفي%8.9بنسؤبةنموا

 الاقتصادشينتعأنالمتوقعمنانهإلا .لحلفائهاالألبكاتفاقيةلأحكامالامتثالإطار فيالإنتاج
.التضخممعدلاتلتراجعالنفطإنتاجزيادةبفضل2024عامفي

الكويت

 2023عامفيبكثير أبطأبوتيرةالخليجيالتعالن مجلسدلل اقتصاداتتنمو أنالمتوقعمن
.لحلفائهاالألبكفرضتهاالتيالنفطإنتاجحصصخفضخلفيةعلى2022بعاممقارنة

 أقليالكلالتضخممعدليكون أنالمتوقعمنالخليجي،التعالن مجلسدلل لمنطقةبالنسؤبة
 فيخمالتضمعدليسؤتقر أنالدلليالنقدصندلق ليتوقع.العالميةبالاتجاهاتمقارنةبكثير 

إلىينخفضانقبل،2023عامفي%2.6مسؤتوى عندالخليجيالتعالن مجلسدلل منطقة
.2024عامفي2.3%

الخليجيالتعالن مجلس

 سؤتوياتملارتفاعبالمنطقةالخاصةالجيوسياسيةالمخاطر تشكلالعالمية،المخاطر جانبلإلى
 3مصراقترضت،2022ديسؤمبرفيالمثال،سبيلفعلى.المنطقةتواجهالتيالتحدياتأبرز الدين
 46مدتهاماليدعمكحزمةأمريكيدللار مليار 

 
 مصر بدأتكما.الدلليالنقدصندلق منشهرا

 فيأمريكيدللار مليون 5منأكثر إلىالقرضقيمةلزيادةالدلليالنقدصندلق معمحادثات
.2023أكتوبر

فريقياألشمالالألسطالشرق منطقةفيالحقيقيالإجماليالمحليالناتجينمو أنالمتوقعمن
منطقةدلل مسؤتوى لعلى.2024عامفي%3.4إلىيتحسؤنأنقبل2023عامفي%2.0بنسؤبة
عاميفيالنمو مركز هيالخليجيالتعالن مجلسدلل تكون قدأفريقيا،لشمالالألسطالشرق 
.النفطيةالعائداتارتفاعمنبدعم2024ل2023

اأفريقيلشمالالألسطالشرق 

 .2024عاممنالألل النصففيالاستهلاكيالإنفاقعلىالفائدةأسعار ارتفاعيوثر أنالمتوقعمن
تصاديالاقالنمو علىالأعمالأنشطةاستثماراتلانخفاضالمحدلدالحكوميالإنفاقسيوثر كما

.2024ل2023عاميفي

البالغسؤتهدفالمالنطاقفيتغيير دلن الفائدةسعر علىالأمريكيالفيدراليالاحتياطيمجلسأبقى
 يكون أنالمتوقعلمن.لنوفمبرسبتمبر فيعقدااللذينالسؤابقينالاجتماعينفي5.25-5.5%

 .الحاليةللدلرةالنهائيالفائدةسعر هو الحاليالمسؤتوى 
 
 فياسةالسؤيصانعيلتوقعاتللفقا

 حتىالحاليهنطاقفيالفائدةسعر علىالمركزي البنكيبقيأنالمتوقعمنالفيدرالي،الاحتياطي
 الربعفيأساسنقطة50بمقدارالفائدةأسعار يخفضأنعلى2024عاممنالثالثالربع
 صالحفيالناعمالهبوطلتوقعاتالتضخممسؤتوياتتخفيفليصب.2024عاممنالرابع

.الأمريكيالاقتصاد

الأمريكيةالمتحدةالولايات

:آفاق الاقتصاد الكلي

4ملحق 

:عاممنظور من▪

+ألبكلنتأع.الألسطالشرق فيالجيوسياسيةلالتوتراتلرلسيا،السؤعوديةقبلمنالنفطلإنتاجالطوعيةلالتخفيضاتالنفطية،+ألبكتخفيضاتمنالرغمعلى2023عامفي%10.3بنسؤبةالنفطأسعار تراجعت‒
ضغوطاالصينمنالطلبلضعف+ألبكخارجمنالأعضاءمنالإنتاجزيادةأضافتبينماالعام،أجزاءمعظمفيالنفطأسعار دعممما،2023عامفييوميابرميلمليون 3.66بنحوالنفطإنتاجفيتخفيضاتعن

 )2024عامفي%3.3بنسؤبةالنفطأسعار ارتفعتذلك،لمع.هبوطية
 
ليبيافيالرئيسؤيةالنفطحقول تعطيلأدى.2024عامفيالنفطعلىالقوي الطلبلتوقعاتالعرضبشأنمخالفبسؤبب(2024يناير23مناعتبارا

 برميل180،000قدرهابزيادة2024النفطعلىللطلبتوقعاتهاالدلليةالطاقةلكالةعدلت.النفطأسعار دعمإلىالألسطالشرق فيالمسؤتمرةالجيوسياسيةالاضطراباتجانبإلى
 
مماالسؤابقة،التقديراتعنيوميا

.النفطأسعار يدعم

.2023ديسؤمبرفيكما%4.25مسؤتوى عندتغيير دلن الفائدةسعر علىالمركزي الكويتبنكأبقى،2023يوليوفيأساسنقطة25بمقدارالفائدةأسعار رفعلبعد‒

 2026ل2023بينالممتدةالفترةخلالالإجماليالمحليالناتجمن%14نسؤبةالكويتيةالموازنةعجز متوسطيبلغأنالمتوقعلمن‒
 
غمالر علىالنفقاتارتفاعإلىرئيسؤيةبصفةيعزى فيمابورز أندستاندردلكالةلتوقعاتلفقا

.النفطلأسعار النسؤبيالارتفاعمن

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

Refinitivتقرير صندلق النقد الدللي ل:المصدر
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الطبقةنسؤبةلارتفاعالسؤكانيالتوسعأنكما.التحضرلزيادةالاقتصاديةالتنميةيحفزهلالذيالتأمينيةالتغطيةبأهميةالوعيتزايدإلىالألل المقامفيلأفريقياالألسطالشرق فيالتأمينسوق نمو توقعاتتعزى 

بمسؤتوياتالرقميشار الانتجانبإلىالتكنولوجيالتقدميوديأنالمتوقعلمن.الممتلكاتعلىلالتأمينالصحيلالتأمينالحياةعلىالتأمينمثلالتأمينمنتجاتعلىالطلبزيادةإلىيوديقدالدخلمتوسطة

.الطويلالمدىعلىالقطاعنمو تعزيز إلىالألسطالشرق فيعالية

 
 
Data"ريسؤرشماركتبريدجداتا"شركةعنصادرةلتقديراتللفقا Bridge Market Research،خلال%3.7بنسؤبةمركبسنوي نمو بمعدللأفريقياالألسطالشرق فيالصحيالتأمينسوق ينمو أنالمتوقعمن
نمو ىإلالطبيةالخدماتتكاليفلزيادةالشركاتلموظفيالجماعيالصحيالتأمينعلىالطلبتزايديوديأنتوقعالممنكما.2029عامفيأمريكيدللار مليار 186.1إلىتصلبقيمة2029ل2022بينالممتدةالفترة

.المنطقةفيالصحيالتأمينعلىالطلب

نيوممدينةمشرلعيذتنفمخططذلكفيبماالتحتية،البنيةتطوير مشاريعجانبإلىمسؤتمرة،بوتيرةالسؤكانيالتعدادزيادةعلىالخليجيالتعالن مجلسدلل فيالتأمينقطاعنمو يعتمدسوفأخرى،جهةمن

.السؤعوديةفيالذكية

الشرق الألسط لأفريقيانظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

255.0

386.4

2022 2029

3.8 3.9 4.2 4.6

22.7 23.5
25.1

26.5

2021E 2022F 2024F 2026F

(مليار دللار أمريكي)حجم سوق الشرق الألسط لأفريفيا  (مليار دللار أمريكي)حجم سوق مجلس التعالن الخليجي 

4ملحق 

حياة غير الحياة

.Marmore ،Capital IQتحليل المركز ، :المصدر
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المنطقةفيتأمينالسوق لظل.الحكوميةالتنظيميةالقواعدلتعزيز عامةبصفةالاقتصاديالنمو منقوي بدعمالماض يالعقدخلالمرلنتهعلىالحفاظفيالخليجيالتعالن مجلسدلل فيالتأمينسوق نجح

 
 
.القويةالاحتياطاتتوافر منبدعمالجائحةفترةخلالمسؤتقرا

لتختلف.2026عامفيأمريكيدللار مليار 4.6إلى2021عامفيأمريكيدللار مليار 3.8منزيادتهايتوقعإذ،%3.8إلىيصلمركبسنوي نمو بمعدلالحياةعلىللتأمينالمكتتبةالأقسؤاطإجماليينمو أنالمتوقعلمن

.السؤكانيالنمو توقعاتلتبايننتيجةالخليجيالتعالن مجلسدلل منطقةأنحاءمختلففيالنمو معدلات

 ليتسجإمكانيةإلىالتوقعاتتشير إذ،%3.1قدرهمركبسنوي نمو بمعدلالخليجيالتعالن مجلسدلل فيالعامةالتأميناتقطاعينمو أنيتوقعكما
 
 مليار 26.5إلى2021عامفيأمريكيدللار مليار 22.7مننموا

قطاعكليشأنالمتوقعلمن.التحتيةالبنيةاستثماراتلتزايدالالزاميالتأمينعليهايتوجبجديدةأعمالخطوطإطلاقلبدأالاقتصادي،للنشاطالمتوقعالانتعاشمنبدعم،2026عامفيأمريكيدللار 

.2026عامبحلول التأمينسوق إجماليمن%85.3نسؤبةالعامةالتأمينات

القاعدةلتناميالتأمين،تنظيملحدةتتبناهاالتيالإصلاحاتمنبدعم%5.3إلىيصلمركبسنوي نمو بمعدلنمو لتيرةأسرعالكويتتسجلأنالمتوقعمنالخليجي،التعالن مجلسدلل منطقةمسؤتوى لعلى

.التحتيةالبنيةمشاريعفيالحكوميةالاستثماراتلتزايدالتجاري،النشاطانتعاشلعودةالسؤكانية،

مجلس التعالن الخليجينظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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(2026-2021)نمو سوق التأمين المتوقع  (دللار أمريكي)توقعات كثافة التأمين في دلل مجلس التعالن الخليجي 

4ملحق 

كثافة تأمين الحياة كثافة تأمين غير الحياة

الكويت

قطر

الامارات

عمان

البحرين

السؤعودية

Alpen Capital:المصدر
حصة الفرد من إجمالي الأقسؤاط المكتتبة–كثافة التأمين : ملاحظة

يقاس نمو سوق التأمين بإجمالي الأقسؤاط المكتتبة
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.العاليةالماليةالملاءةذلي منالمسؤلمينسكانهامنلالمتزايدالكبير العددخلفيةعلىلذلك،2020عامفيالعالميةالتكافليالتأمينموجوداتمن%36.5نسؤبةعلىالخليجيالتعالن مجلسدلل منطقةاستحوذت

السؤعوديةلنجحت.2020عامفيأمريكيدللار مليار 11.9إلى2018عامفيأمريكيدللار مليار 10.6منالتأمينيةلأقسؤاطهاالإجماليةالقيمةارتفعتلالتيالمنطقةفيمدرجةتكافليتأمينشركة47منأكثر توجدإذ

 الخليجيالتعالن مجلسدلل مسؤتوى علىالتكافليللتأمينسوق كأكبر صدارتهاعلىالحفاظفي
 
.لالبحرينلقطر الإماراتتليهاالموجودات،لحجملفقا

 
 
 الخليجيالتعالن مجلسدلل فيالإسلاميالتأمينقطاعيشهدأنالمتوقعمنجلوبال،بورز أندستاندردلوكالةللفقا

 
تعزى أنالمتوقعلمن.2023عامفي%10إلى%5بينماتترالحبنسؤبةالمكتتبةالأقسؤاطفينموا

.المنطقةمسؤتوى علىالحاليالوقتفيتنفيذهايتمالتيالتحتيةالبنيةتنميةمشاريعجانبإلىهذاالتأمين،منتجاتعلىالطلبلزيادةالنفط،أسعار ارتفاعمنبدعمالاقتصاديالنمو إلىالزيادةتلك

ترشيدعلىالقطاعتجبر التيالتنظيميةلالتغييرات19-كوفيدجائحةخلالالربحيةمعدلاتلتراجعنتيجةالكبرى الاندماجصفقاتمنعددالخليجيالتعالن مجلسدلل فيالتكافليالتأمينسوق يشهدقدكما

رأسلمتطلباتالأدنىالحدلزيادةالسؤعوديالعربيالنقدموسسؤةخطةجانبإلىهذاالمال،رأسمنأعلىمسؤتوياتتسؤتوجبالماليةبالملاءةتتعلقجديدةمتطلباتالإماراتفرضتالمثال،سبيلفعلى.العمليات

.الشركاتتواجهالتيالتحدياتتفاقمإلىأدىالذيالأمر الحالية،المتطلباتأضعافخمسؤةأي،(أمريكيدللار مليون 133.3)سعوديريالمليون 500إلىالتأمينخدماتلمقدميالمال

التأمين التكافلينظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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28.7
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2023 2030

(مليار دللار أمريكي)ايرادات التأمين التكافلي لمجلس التعالن الخليجي  (مليار دللار أمريكي)نمو سوق التأمين في مجلس التعالن الخليجي 

4ملحق 

لأبحاث السؤوق Alpen Capital:المصدر
 من تحملها بالكامل من قبل الشركة. يتبع مبادئ الشريعة الإسلامية مثل حظر الفائدة لالمضاربة النقدية البحتة-التكافل : ملاحظة

 
.لفي هذه الحالة، يتم جمع المخاطر بين حاملي لثائق التأمين بدلا

.يقاس حجم السؤوق بإجمالي الأقسؤاط المكتتبة
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مليون 52.5لكويتيدينار مليون 461.7مقابلالتواليعلىكويتيدينار مليون 59.5لكويتيدينار مليون 507.7العامةالتأميناتلقطاعالحياةعلىالتأمينلقطاعي2023-2022عاميفيالمكتتبةالأقسؤاطقيمةبلغت

.2022-2021عاميفيكويتيدينار 

 الحياةعلىالجماعيللتأمينالمكتتبةالأقسؤاطصافيارتفعحينفي،%16بنسؤبةالمدفوعةالمطالباتلانخفضت،2022ل2021عاميخلال%6بنسؤبةالطبيللقطاعالمكتتبةالأقسؤاطصافيلارتفع
 
 مسجلا

 
نموا

الأخرى الحوادثضدلالتأمين،(%13.0)المركباتعلىالشاملالتأمينتبعهالإيرادات،تجاهالأكبر المسؤاهمهو (%50.2)الطبيةالخدماتقطاعلكان.%13.3بنسؤبةالمدفوعةالمطالباتلانخفضت%13.2بنسؤبة

.(%0.0)السؤفرلتأمين،(%1.2)الحياةعلىالفرديلالتأمين،(%3.0)لالطيرانالبحري لالتأمين،(%5.5)الغيرضدلالوثائق،(%7.8)الحرائقضدالتأمينقطاعل ،(%9.3)الحياةعلىالجماعيلالتأمين،(10.2%)

.%7.68بنسؤبةالمدفوعةالمطالباتانخفضتحينفيالقطاعات،كافةفي%10.32بنسؤبة2023-2022عاميفيالمكتتبةالأقسؤاطإجماليلنما

صافيأعلىالطبيالقطاعلسجل.%15.7تتجالز لمبنسؤبةربحيةمعدلأقلالأخرى الحوادثقطاعسجلالمقابل،في،%96نحوبلغتلالتيربحيةنسؤبةبأعلىالسؤفر تأمينقطاعتميز ،2023-2022عاميلفي

.كويتيدينار مليون 283.5بلغتبقيمةمكتتبةأقسؤاط

صافي الأقسؤاط المكتتبة في الكويت-نظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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 بمطلوبات التأمين المدفوعة 
 
(مليون دينار كويتي)أقسؤاط التأمين المباشرة مقارنة (مليون دينار كويتي)صافي الأقسؤاط المكتتبة 

4ملحق 

حياة غير الحياة

2023-2022أقسؤاط مباشرة 
-2022مطلوبات تأمين مدفوعة 

2023

طبي

شامل للمركبات

حوادث أخرى 

الجماعي على الحياة

الحريق

د الغيرض

البحري لالطيران

الفردي على الحياة

السؤفر

.لحدة تنظيم التأمين: المصدر
ا منها أقسؤاط مسؤندة لمعيدي التأمين: ملاحظة .يتم تعريف صافي الأقسؤاط المكتتبة على أنها أقسؤاط مكتتبة مخصوم 
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كنت التكنولوجيا شركات التأمين حيث م. مةلقيتساهم أوتوماتيكية العمليات واستخدام الذكاء الاصطناعي في تغيير الطريقة التي تتفاعل بها شركات التأمين مع المستهلكين عبر سلسلة ا: التحول الرقمي

تخدام تقنيات الذكاء واعتمدت شركات التأمين في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا اس. على الحياة من التنبؤ بالأحداث الصحية والتدخل لحلها عن طريق استخدام تقنية التوأم الرقمي للعميل

محدود من شركات وهناك عدد. لاستخراج البيانات من المستندات وإصدار وثائق تأمين السيارات في أقل من دقيقة واحدة( معالجة اللغة الطبيعية)الاصطناعي عن طريق البرمجة اللغوية العصبية 

وظبي الوطنية للتأمين، بدأوا ركة تأمين الوفاء، وشركة أبوشالتأمين في الشرق الأوسط مثل شركة أبوظبي الوطنية للتأمين، وشركة بوبا العربية للتأمين التعاوني، وشركة التعاونية لخدمات التأمين،

.في استخدام تقنيات جديدة مثل الذكاء الاصطناعي، وانترنت الأشياء، والطائرات المسيرة، وتكنولوجيا البلوك تشين لخلق القيمة في السوق

منطقة الشرق الأوسط وأدى تغير سلوك المستهلكين إلى اجبار شركات التأمين في. بالإضافة إلى الحماية المالية، يبحث العملاء عن حلول تأمين تتسم بالطابع الشخصي: تطور تفضيلات العملاء

ي عدد من الإصلاحات ونتيجة لذلك، استحدثت الجهات الرقابية في كافة أنحاء دول مجلس التعاون الخليج. وشمال أفريقيا على وضع نظام جديد يتوافق مع توجه العملاء لتفضيل المعاملات الرقمية

لى جانب فعلى سبيل المثال، بدأت محفزات تكنولوجيا التأمين في الظهور على نطاق واسع في السعودية، إ. الخاصة بالقطاع (FinTech)مثل تكنولوجيا التأمين كجزء من استراتيجية التكنولوجيا المالية 

.إلا ان اعتماد تكنولوجيا التأمين ما يزال يكتسب زخماً في الإمارات. من الحصة السوقية لقطاع التأمين% 10تزايد انتشار منصات وساطة التأمين الإلكترونية التي تستحوذ على نحو 

لمخاطر، يجب على وللحماية من هذه ا. يشكل التهديد المتزايد للتغير المناخي مخاطر جوهرية وانتقالية ذات تأثير مباشر على قطاع التأمين: الاستدامة والحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية

غير المناخي، منتجات وخدمات جديدة متعلقة بالتطرحشركات التأمين تطوير فهماً أعمق لهذا المجال ضمن محافظها الاستثمارية، وإعادة بناء نماذج المخاطر وافتراضات التسعير الخاصة بها، و

ية والمؤسسية وعلى مستوى منطقة دول مجلس التعاون الخليجي، ما تزال جهود اعتماد متطلبات الحوكمة البيئية والاجتماع. والتعاون مع المؤسسات المختصة لمساعدتها على الحد من مخاطر المناخ

ين الإقليمية بتطوير قيام شركات التأممنأما على مستوى شركات التأمين الكبرى في المنطقة، تفصح نصفها فقط عن معلومات حول الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية، على الرغم. مستمرة

.ممارسات الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية

لى زيادة عمليات الاندماج من وقد يؤدي ذلك إ. أدى ارتفاع تكاليف التشغيل إلى جانب تشديد البيئة التنظيمية إلى صعوبة حفاظ الشركات الصغيرة على مستويات الربحية: أنشطة الاندماج والاستحواذ

.ة الأعمالسيخ المرونة وتعزيز استمراريترخلال زيادة عمليات الاندماج والاستحواذ في كافة أنحاء سوق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا في ظل اضطرار شركات التأمين إلى التركيز على

نظرة عامة على القطاع

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

4ملحق 

PwC:المصدر
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 إلىالعاملةطبقةالمنلالمهنيينالشبابنسؤبةلارتفاعالسؤكانيالتعدادتزايديزالما:المواتيةالسؤكانيةالتركيبة

 يشكلالوافدينعددتزايدجانب
 
 محركا

 
 أنلمتوقعالمن.الخليجيالتعالن مجلسدلل فيالتأمينلقطاعرئيسؤيا

 الخليجين التعال مجلسدلل أنحاءكافةفيالسؤكانعددلصول توقعخلفيةعلىالتأمينمنتجاتعلىالطلبينمو 

 ،2026عامبحلول نسؤمةمليون 64.4إلى
 
2021.1عاممنذ%2.0قدرهمركبسنوي نمو معدلمسجلا

2

3

4

 ديثةالحالحياةبنمطالمتعلقةالعاداتأدت:الصحيةالرعايةخدماتعلىالإنفاقمعدلاتارتفاع

 أدىمماالمزمنة،الأمراضمنلغيرهاالسؤمنةمثلالصحيةالمشاكلمنالعديدإلىالأفرادتعرضإلى

 .التأمينقطاعمنمباشر غير بشكلالاستفادةإلى
 
Mordorلشركةللفقا Intelligence،أكثر يعاني 

 اضأمر مثلمزمنةبأمراضالإصابةإلىيوديمماالوزن،زيادةمنالإماراتفيالبالغينمن%68من

 يفتكالزيادةإلىالصحيةالمشاكلتلكأدتكما.لالسؤكري لالسؤرطانالدمويةلالألعيةالقلب

 .الماليةلالاعباءالطبيالعلاج
 
 الحاليلوقتافيالصحيةالرعايةعلىالحكوميالإنفاقلتزايدلنظرا

 ظلفينالتأمياختراقمعدليتحسؤنأننتوقعأفريقيا،لشمالالألسطالشرق منطقةمسؤتوى على

.الخاصالقطاعإلىالعامالقطاعمنالصحيةالرعايةعلىالإنفاقأعباءتحول 

 ي،الخليجالتعالن مجلسدلل خاصةأفريقيا،لشمالالألسطالشرق منطقةفرضت:الحكوميةالقرارات

 لمن.لماضيةاالقليلةالسؤنواتمدىعلىلالوافدينالأجانبلالزائرينالمواطنينعلىالإلزاميالصحيالتأمين

 لزيادةليجيالخالتعالن مجلسدلل فيالتأمينقطاعنطاقتوسيعإلىالالزاميةالقراراتتلكتوديأنالمتوقع

.التأمينمنتجاتعلىالطلب
 غييراتتعدةأفريقيالشمالالألسطالشرق منطقةفيالإقليميةالسؤلطاتأجرت:الرقابيالاشراف

 انضباطل شفافيةلضمانالأخيرةالقليلةالسؤنواتمدار علىالتأمينلقطاعالرقابيالإشرافعلى

 ركاتلشالائتمانيالوضعتحسؤينإلىالإصلاحاتتلكتوديلقد.التأمينخدماتمقدميعمليات

 ثقةةلزيادالتأمينقطاعكفاءةتعزيز جانبإلىهذاالطويل،المدىعلىالموجوداتلجودةالتأمين

.التأميننظامفيالجمهور 

نظرة عامة على القطاع

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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المقراسم الشركة
القيمة السؤوقية

(مليون دللار أمريكي)
2022مجموع الأقسؤاط المكتسؤبة 

(مليون دللار أمريكي)
العائد على الموجودات

(2022( )قبل الضريبة)
العائد على حقوق الملكية

(2022(  )قبل الضريبة)

%24.5%7,973.53,399.48.4السؤعوديةبوبا العربية للتأمين 

%15.5%4,926.42,902.73.2السؤعوديةشركة التأمين التعالني

%2.5%2,169.02,158.60.6قطرشركة قطر للتأمين

%7.6%1,823.4676.72.2السؤعوديةشركة الراجحي للتأمين التكافلي

%17.8%1,661.31,669.84.0الكويتمجموعة الخليج للتأمين

Turkiye Sigorta25.7%1,533.2517.16.1تركيا%

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sti43.8%1,139.3853.17.0تركيا%

Ray Sigorta36.1%1,102.282.76.2تركيا%

%13.6%936.0468.75.0الإماراتشركة أبوظبي الوطنية للتأمين

Anadolu Hayat Emeklilik65.6%611.1170.62.4تركيا%

الشركات الإقليميةنظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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الامارات
 الإماراتفيالتأمينسوق كان،2020عامحتى‒

 انهإلا .التأمينهيئةلرقابةيخضع
 
 حكاملأ تنفيذا

 تم،2020لسؤنة(25)رقماتحاديبقانون المرسوم
 العربيةالإماراتمصرفمعالتأمينهيئةدمج

.المركزي المتحدة
 فيرمةالمبلالوثائقلالعقودالتأمينشركاتلتخضع‒

 .ةالمختلفالهيئاتمنعددلرقابةالحرةالمناطق
 فيعاملةالالتأمينشركاتتخضعالمثال،سبيلفعلى
العالميأبوظبيلسوق DIFCالعالميالماليدبيمركز 

ADGMلسوق الماليةللخدماتدبيسلطةلرقابة 
.التواليعلىالعالمي،أبوظبي

السؤعودية
 سجلةالمالتأمينلإعادةالتأمينشركاتكافةتخضع‒

 .السؤعوديالمركزي البنكلرقابةالسؤعوديةفي
 مجلسلإشرافالصحيالتأمينشركاتلتخضع
.الصحيالضمان

 المسجلةالتأمينشركاتلتخضع‒
 
 افلإشر محليا

 ينالتأمشركاتعلىيجبكما.الماليةالسؤوق هيئة
.التجارةلزارةلأنظمةبقوانينالالتزام

 يالتالتأمينلإعادةالتأمينشركاتمنليتطلب‒
 مار استثرخصةعلىالحصول أجانبمسؤاهمينلديها

.السؤعوديةالاستثمار لزارةمنأجنبي

الكويت
 فيتطبيقهتمالذيالجديدالتأمينقانون بموجب‒

 مبتنظيالتأمينتنظيملحدةتقوم،2019سبتمبر
.الكويتفيالتأمينشركاتنشاط

 التأمينتنظيمهيئةإدارةمجلسأهدافلتتمثل‒
:يليفيما

 مابعليهلالرقابةالتأمينسوق أنشطةتنظيم(أ )‒
.لالتنافسؤيةلالشفافيةبالعدالةيتسؤم

 العدالةتحققالتيالسؤياساتتطبيق(ب )‒
.المصالحتعارضلتمنعلالشفافية

حلاللوائبالقوانينالالتزامضمانعلىالعمل(ت )‒
.التأمينبنشاطالصلةذات

 لالمنافعالتأمينبأنشطةالجمهور توعية(ث )‒
.ميتهتنلتشجيعبهالمرتبطةلالالتزاماتلالمخاطر 

قطر
 لمصرفQFCRAللمالقطر مركز تنظيمهيئةتتولى‒

 تعالن بالقطر فيالتأمينقطاعتنظيمالمركزي قطر 
.التأمينلمشرفيالدلليةالرابطةمع

هيةالتوجيالمبادئللمالقطر مركز قانون ليتضمن‒
 ر قطمركز تنظيمهيئةلأعماللظائفتنظمالتي

 الاحترازي التنظيمقواعدجانبإلىهذاللمال،
.العامةلالقواعدالتأمين،لنشاط

البحرين
 المركزي البحرينمصرفيتولى،2002عاممنذ‒

.التأمينقطاعأنشطةتنظيم
 يميةلالتنظالقانونيةالتأمينأطرافكافةلتتبع‒

 ةالأساسيلالمنهجيةالمبادئمعايير لالإشرافية
IAIS.التأمينلمراقبيالدلليةللجمعية

عمان
 تنظيممهامالماللسؤوق العامةالهيئةتتولى‒

 فيالتأمينقطاعلأعمالأنشطةعلىلالاشراف
 التأمينشركات:منيتكون لالذيعمان،سلطنة

 لسطاءالتأمين،إعادةشركاتلالتكافلي،العام
 أمينللتالعمانيةالجمعيةالتأمين،لكلاءالتأمين،
.البرتقاليةللبطاقةالموحدالعمانيلالمكتب

مصر
 طاعقبتنظيمالماليةللرقابةالعامةالهيئةتقوم‒

 راقبيلمالدلليالاتحاديقومبينمامصر فيالتأمين
 الجهاتبدلر للتأمينالمصري لالاتحادالتأمين

.الأخرى الاشرافية
 لسؤوق باالتلاعبلمنعالضوابطعلىالهيئةلتشرف‒

.التأمينلثائقحامليحقوق لحمايةلالاحتيال

الاردن
 فين،التأميقطاععلىالأردنيالمركزي البنكيشرف‒

 الكيانهو التأمينلشركاتالأردنيالاتحاديعتبر حين
 ،2008عامنهايةمنلبالقرب.بالقطاعالمعنيالمهني

.الاتحادهيكلةلإعادةجديدةلائحةصدرت
 الالزاميالتأمينمكتبتأسيستم1987عاملفي‒

.المركباتعلىالتأمينأنشطةلتنظيمالموحد

القواعد لالأنظمةنظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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الإلزاميالتأمينتتطلبالتيالحكوميةاللوائح▪

التكافليالتأمينعلىالطلبزيادة▪

الحاليالوقتفيمتعددةقطاعاتمسؤتوى علىكبيرةمشاريعتنفيذ▪

التحتيةالبنيةاستثماراتزيادة▪

اشئةلالنالمتقدمةالدلل منبنظيراتهامقارنةالتأميناختراقمعدلانخفاض▪

المتقلبةالنفطبأسعار القطاعأداءارتباط▪

التحتيةالبنيةمشاريعتنفيذتأخر ▪

المنافسؤةحدةتكثيف▪

البلادخارجالوافدينمنكبير عددانتقالزيادة▪

المضافةالقيمةضريبةمعدلاترفع▪

جديدةأخرى ضرائباستحداث▪

نمو الناتج المحلي الإجمالي بوتيرة قوية▪

تزايد شريحة الشباب لنمو الطبقة المتوسطة ▪

زيادة الوعي بأهمية التأمين الصحي▪

توافر احتياطيات رأسمالية قوية▪

استقرار القطاع المصرفي بما يسؤاهم في دعم الاحتياجات التأمينية▪

نقاط الضعف

المخاطر الفرص

ألجه القوة

نظرة عامة على القطاع

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي
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الشركة المسؤتهدفةالتاريخ
دللة الشركة 

المسؤتهدفة
نسؤبة الاستحواذدللة الشركة المسؤتحوذةالشركة المسؤتحوذة

قيمة الصفقة 
مليون دللار )

(أمريكي
الحالة

تمت46.3832.7كندافيرفاكسالكويتمجموعة الخليج للتأمين 12/13/2023

معلنة133.1 51.0الإمارات شركة أبوظبي الوطنية للتأمين السؤعوديةأليانز السؤعودي العربي 09/28/2023

تمت47.557.3عمان الوطنية للتأمين على الحياة لالعامعمانالشركة الأهلية للتأمين03/01/2023

تمت17.821.0السؤعوديةالجفاليالسؤعوديةالوطنية للتأمين03/02/2023

تمت100.06.6الكويتشركة الكويت للتأمينالكويتالشركة الوطنية للتأمين التكافلي03/16/2023

تمت- 100.0عمانالشركة العمانية القطرية للتأمينعمانشركة الرؤية للتأمين02/20/2023

آخر عمليات الاستحواذ لالاندماجنظرة عامة على القطاع 

الملحقاتالتقييمالبيانات المالية المتوقعةتحليل البيانات المالية التاريخيةنظرة عامة على الشركةالملخص التنفيذي

4ملحق 
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